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Informe del Revisor Fiscal

A la Asamblea de Afiliados de:
Caja de Compensacion Familiar de Antioquia - COMFAMA vy Subsidiarias

Opinién

He auditado los estados financieros consolidados adjuntos de la Caja de Compensaciéon Familiar de
Antioquia - COMFAMA vy Subsidiarias (en adelante, el Grupo), gue comprenden el estado consolidado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y los correspondientes estados consolidados de
resultados, de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos consolidados de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros
consolidados que incluyen informacidon sobre las politicas contables materiales.

En mi opinién, los estados financieros consolidados adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos de importancia, la situacion financiera consolidada de la Grupo al 31 de diciembre de 2024,
los resultados consolidados de sus operaciones y los flujos consolidados de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia e instrucciones impartidas por la Superintendencia del Subsidio Familiar y la
Superintendencia Nacional de Salud.

Bases de la Opinién

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros consolidados de este informe.
Soy independiente del Grupo, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de la
contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros
consolidados en Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero
gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Responsabilidades de la Administracién y de los Responsables del Gobierno de la Entidad en
Relaciéon con los Estados Financieros Consolidados

La Administracidn es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia (NCIF) e instrucciones impartidas por la Superintendencia del Subsidio Familiar y la
Superintendencia Nacional de Salud; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros consolidados libres de
incorreccién material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.
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Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, los

asuntos relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que

la Administracién tenga la intencién de liquidar el Grupo o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa realista diferente a hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Mi objetivo es obtener una sequridad razonable sobre si los estados financieros consolidados tomados
en su conjunto estan libres de incorreccién material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que

incluya mi opinién. La seguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que

una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia
siempre detectard una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a

fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria esperarse que

influyan razonablemente en las decisiones econémicas que los usuarios tomen con base en los estados

financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia, debo ejercer mi juicio profesional y mantener mi escepticismo profesional a lo largo de la
auditoria, ademas de:

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros consolidados, ya

sea por fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos
riesgos, y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la
resultante de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracién.

Concluir sobre si es adecuado que la Administracién utilice la base contable de negocio en marcha
y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre importante,
debo llamar la atencién en el informe del auditor sobre las revelaciones relacionadas, incluidas en
los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi
opinidén. Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de mi informe, sin embargo, eventos o condiciones posteriores pueden hacer que una entidad no
pueda continuar como negocio en marcha.
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o Evaluar la presentacion general, la estructura, el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y eventos subyacentes de manera gque se logre una presentacidn razonable.

* Planificar y llevar a cabo la auditoria del grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada en relacion con la informacidn financiera de las entidades o unidades de negocio gue
hacen parte del grupo como base para la formacidn de mi opinidn sobre los estados financieros
consolidados. Soy responsable de la direccion, supervision y revision del trabajo de auditoria
realizado a los efectos de |a auditoria de grupo y, por tanto, de la opinion de auditoria.

Comuniqué a |os responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado vy el
momento de realizacion de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como cualguier
deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros consclidados bajo normas de contabilidad y de informacidn financiera
aceptadas en Colombia e instrucciones impartidas por la Superintendencia del Subsidio Familiar y la
Superintendencia Nacional de Salud de |a Caja de Compensacidn Familiar de Antioquia - COMFAMA v
subsidiarias, al 31 de diciembre de 2023, que hacen parte de la informacion comparativa de los
estados financieros consolidados adjuntos, fueron auditados por otro revisor fiscal designado por Ernst
& Young Audit 5.A.5., sobre |os cuales expresd su opinidn sin salvedad el 15 de marzo de 2024,

L )? 7
Juan Esteba ayo Laverde

Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional 163391-T
Designado por Ernst & Young Audit 5.A.5. TR-530

Medellin, Colombia
19 de marzo de 2025



Certificacion de los
estados financieros
consolidados

Los suscritos Representante Legal y Contadora Publica de la Caja de Compensacion Familiar de

Antioquia - Comfama, bajo cuya responsabilidad se prepararon los estados financieros, certificamos:
Que los estados financieros consolidados anuales para el periodo terminado al 31 de diciembre de
2024 y 2023, han sido fielmente tomados de los libros y, que antes de ser puestos a disposicion
de las empresas afiliadas y de terceros, hemos verificado las siguientes afirmaciones contenidas

en ellos:

Existencia: Los activos y pasivos existen en la fecha de corte y las transacciones registradas se han

realizado durante el afio.

Integridad: Todos los hechos econdmicos realizados por la Corporacion han sido reconocidos.
Derechos y obligaciones: Los activos representan probables beneficios econdmicos futuros y los
pasivos representan probables compromisos econdémicos futuros, obtenidos o a cargo de la Caja
de Compensacion Familiar de Antioquia - COMFAMA, en la fecha de corte.

Valuacion: Todos los elementos han sido reconocidos por sus valores apropiados.

Presentacion y revelacion: Todos los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados, des-

critos y revelados.

Para constancia se firma el 19 de marzo de 2025.

}Z/( A — r.w!,a. 2 ::thm

/
David Escobar Arango Paola Andrea ({rtiz Escudero
Director Administrativo Contadora T.P. 179707-T

comfama Estados financieros consolidados



Caja de Compensacion Familiar de Antioquia - COMFAMA

Estado de situacion
financiera Consolidado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 | Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Nota 2024 2023
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 $ 86.249 $ 57.806
Fondos con destinacién especifica 6 610.894 576.985
Cartera de créditos, neto 7 90.633 86.737
Otras cuentas por cobrar, neto 8 197.815 168.652
Inventarios 9 28.471 48.904
Otros activos 10 27.639 22.722
Total activo corriente $ 1.041.701 $ 961.806
Cartera de créditos, neto 7 293.730 317.796
Otras cuentas por cobrar, neto 8 32.355 33.954
Fondos con destinacion especifica 6 7.315 9.656
Propiedades y equipo, neto 11 727.220 694.928
Activos por derecho de uso 19 109.695 127.662
Propiedades de inversion, neto 12 41.832 47.377
Activos intangibles, neto 13 57.596 67.481
Activo por impuesto diferido 21 13.801 8.532
Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 14 14.772 15.202
Crédito mercantil 16 48.953 48.361
Otros activos 10 20.437 15.231
Total activo no corriente $ 1.367.706 $ 1.386.180
Total activos $  2.409.407 $ 2.347.986
Obligaciones financieras 18 25.875 31.694
Pasivos por arrendamiento 19 31.793 19.914
Acreedores y otras cuentas por pagar 18 299.354 275.082
Fondos con destinacion especifica 20 335.842 278.215
Impuestos, contribuciones y tasas por pagar 21 13.626 14.567
Pasivos por beneficios a empleados 22 78.962 66.617
Provisiones y pasivos estimados 23 24.607 20.703
Otros pasivos 24 36.540 29.721
Total pasivo corriente $ 846.599 $ 736.513
Obligaciones financieras 18 124.039 126.777
Pasivos por arrendamiento 19 84.862 115.125
Acreedores y otras cuentas por pagar 18 445 1.200
Fondos con destinacion especifica 20 114.783 180.910
Pasivo por impuesto diferido 21 7.663 7.401
Pasivos por beneficios a empleados 22 23.536 19.596
Provisiones y pasivos estimados 23 8.732 6.786
Otros pasivos 24 1.951 1.276
Total pasivo no corriente $ 366.011 $ 459.071
Total pasivo $ 1.212.610 $ 1.195.584
Patrimonio (ver estado adjunto) 25 $ 1.196.797 $ 1.152.402
Total pasivos y patrimonio $  2.409.407 $ 2.347.986
Las notas que se acompafan son parte integrante de los estados financieros.
)Z = = “""‘:B ?4
David Escobar Arango Paol«la Andrea d{tiz Escudero Juan Esteban Tamayo Laverde
Director Administrativo Contadora T.P. 179707-T Revisor Fiscal T.P. 163391 - T
(Ver certificacion adjunta) (Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(Ver opinion adjunta del 19 de marzo de 2025)
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Caja de Compensacion Familiar de Antioquia - COMFAMA

Estado de resultados
integralesConsolidado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 | Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Nota 2024 2023
Aportes $ 1.666.219 $ 1.491.223
Salud IPS 670.908 589.868
Servicios de la compensacion familiar 162.437 142.273
Otros ingresos 220.850 170.014
Total ingresos de actividades ordinarias 26 $ 2720414 $ 2.393.378
Subsidio familiar en dinero 27 594.960 532.510
Apropiaciones de ley 27 485.636 435.371
Costos y gastos por prestacion de servicios 27 1.269.158 1.112.095
Total costos $ 2.349.754 $ 2.079.976
Remanente bruto $ 370.660 $ 313.402
Gastos de administracion compensacién familiar 28 132.061 118.261
Otros gastos de administracion 28 162.231 111.446
Otros ingresos y gastos operacionales netos 29 21.105 22.317
Remanente operacional $ 97.473 $ 106.012
Ingresos financieros 30 18.010 18.214
Gastos financieros 31 39.798 47.256
Gastos por método de participacion patrimonial 14 687 1.011
Remanente antes de impuestos $ 74.998 $ 75.959
Impuesto sobre la renta 21 8.442 2.755
Remanente del periodo $ 66.556 $ 73.204
Remanente de la compensacion familiar $ 27132 $ 34.169
Remanente por fuera de la compensacion familiar $ 39424 $ 39.035
Partidas de otro resultado integral
Nuevas mediciones actuariales por beneficios a los empleados 22 (1.200) (582)
Valor razonable instrumentos financieros medidas a valor o5 558
razonable con cambios en ORI B (558)
Total otro resultado integral del afio $ (1.200) $ (1.140)
Remanente integral total neto de impuestos $ 65.356 $ 72.064

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

Pl /)‘Q!aan.gﬁmam Mb(ﬁ

David Escobar Arango Paolé Andrea O{tiz Escudero Juan Esteban Tamayo Laverde
Director Administrativo Contadora T.P. 179707-T Revisor Fiscal T.P. 163391 - T
(Ver certificacion adjunta) (Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(Ver opinion adjunta del 19 de marzo de 2025)
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Caja de Compensacion Familiar de Antioquia - COMFAMA

Estado de cambios en el

patrimonio Consolidado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 | Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Obras y Activos
programas Reserva adqu. con Otro Rema-
de beneficio legal y otras recursos resultado  nente del T.otal i
Notas social reservas de fondos integral periodo patrimonio
Saldo al 1 de enero 2023 $ 821.299 $ 34458 $ 132560 $ 2450 $ 70.317 $1.061.084
Traslado de remanente 70.317 - - - (70.317) -
Remanente del periodo - - - - 73.204 73.204
Otro resultado integral del periodo - - - (1.140) - (1.140)
Apropiacién de reserva - 3.758 - - - 3.758
Activos adquiridos con recursos de
fondos con destinacion especifica - - 49.658 - - 49.658
Recursos saldo de obras trasladados
al pasivo para ejecucion (36.193) - - - - (36.193)
Otros 2.031 - - - - 2.031
Saldo al 31 de diciembre 2023 25 $ 857.454 $ 38216 $ 182218 $ 1.310 $ 73.204 $1.152.402
Saldo al 1 de enero 2024 $ 857.454 $ 38.216 $ 182218 $ 1.310 $ 73.204  $1.152.402
Traslado de remanente 73.204 - - - (73.204) -
Remanente del periodo - - - - 66.556 66.556
Otro resultado integral del periodo - - - (1.200) - (1.200)
Apropiacion de reserva - 3.632 - - - 3.632
Activos adquiridos con recursos de
fondos con destinacion especifica - - 18.887 - - 18.887
Recurgos saldo .de ot'n:as trasladados (42.292) } ) ) ) (42.292)
al pasivo para ejecucion
Otros 1.188 - - - - 1.188
Saldo al 31 de diciembre 2024 25 $ 887.178 $ 41848 $ 201105 $ 110 $ 66.556 $ 1.196.797

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

L A Lo F—

aa!a 'Irabm

David Escobar Arango

Director Administrativo
(Ver certificacion adjunta)

comfama

Paolé Andrea O{tiz Escudero

Contadora T.P. 179707-T
(Ver certificacion adjunta)

Juan Esteban Tamayo Laverde

Revisor Fiscal T.P. 163391 - T

Estados financieros consolidados

Designado por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530
(Ver opinion adjunta del 19 de marzo de 2025)
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Caja de Compensacion Familiar de Antioquia - COMFAMA

Estado de flujo
de efectivo Consolidado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 | Cifras expresadas en millones de pesos colombianos

Nota 2024 2023

Flujos de efectivo por actividades de la operacion:

Remanente del periodo $ 66.556 $ 73.204

Ajustes para conciliar el remanente del periodo con los flujos
netos de efectivo originados en las actividades de operacion:

Depreciaciones y amortizaciones 11-12-13 58.150 47.983
Deterioro de valor de instrumentos financieros 7-8 17.993 19.427
Método de participacion patrimonial asociadas y negocios conjuntos 14 687 1.011
Apropiacion de reservas 25 3.632 3.758
Efecto costo amortizado activos y pasivos - 223
Impuesto diferido 21 (5.007) (7.111)

Cambios netos en activos y pasivos operacionales:

Inventarios 9 20.433 (329)
Otros activos 10 (10.123) 1.663
Pasivos por fondos de ley con destinacion especifica 20 (8.500) 4135
Provisiones y pasivos estimados 23 5.850 (1.086)
Pasivo por beneficios a empleados 22 15.085 13.551
Cartera de créditos y cuentas por cobrar 7-8 (25.387) (22.814)
Acreedores y otras cuentas por pagar 18 23.517 40.895
Otros pasivos 24 7.494 787
Saldos de obras para ejecuciéon (42.292) (36.193)
Pasivo por arrendamiento (23.852) (10.640)
Impuestos (941) 4.798
Otros - (3.500)
Flujos netos de efectivo originados en las actividades de la operacién $ 103.295 $ 129.762

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos, intangibles y propiedades de inversion 11-12-13 (70.241) (125.416)
Retiro de activos fijos, intangibles y propiedades de inversion 11-12-13 9.242 23.329
Adiciones de inversiones 14 (2.037) (8.822)
Flujos netos de efectivo usados por actividades de inversion $ (63.036) $ (110.909)

Flujos de efectivo por actividades de financiacion:

Obtencién neta de créditos 18 (8.557) 27.759
Activos adquiridos con recursos de fondos con destinacion especifica 25 28.309 57.302
Flujos netos de efectivo originados por actividades de financiacion $ 19.752 $ 85.061
Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente 60.011 103.914
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 5 57.806 21.300
Disminucion en el efectivo de fondos con destinacion especifica 6 (31.568) (67.409)
Efectivo y equivalentes de efectivo disponibles al final del periodo $ 86.249 $ 57.806

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros.

ot E= A= R NR A HZ:)?4

David Escobar Arango Paolé Andrea dtiz Escudero Juan Esteban Tamayo Laverde
Director Administrativo Contadora T.P. 179707-T Revisor Fiscal T.P. 163391 - T
(Ver certificacion adjunta) (Ver certificacion adjunta) Designado por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530

(Ver opinién adjunta del 19 de marzo de 2025)
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Notas a los estados
financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

Informacion corporativa
y actividades principales

La caja de Compensacion Familiar de Antiogquia - Comfama, es una entidad privada sin animo de lucro orga-
nizada como Corporacion, que cumple funciones de seguridad social. Se establecié de acuerdo con las leyes
colombianas el 30 de junio de 1954, y posee personeria juridica reconocida por la Resolucién nimero 4706
del 13 de noviembre de 1954 del Ministerio de Justicia.

El domicilio principal es la ciudad de Medellin, en el Departamento de Antioquia, Republica de Colombia. Tiene una
duracion indefinida, su accién esta regulada por normas legales y esta sometida al control y vigilancia del Estado
colombiano a través de la Superintendencia del Subsidio Familiar, ente legal adscrito al Ministerio de Trabajo.

Para efectos del programa del régimen contributivo en salud el cual se opera a través de la conformacion de
una IPS (Institucion Prestadora de Salud), Comfama esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia
Nacional de Salud.

1.1. Objeto social. Comfama tiene por objeto general, efectuar las operaciones, negocios, actos y
servicios propios del Sistema de Proteccién Social Colombiano, bajo las condiciones y términos esta-
blecidos por las normas legales que le sean aplicables.

En desarrollo de su objeto social Comfama efectla, entre otras, las siguientes actividades:

«  Recaudar de las empresas privadas y publicas, trabajadores independientes y pensionados ubi-
cados en el Departamento de Antioquia, los aportes parafiscales destinados para el Subsidio
Familiar; distribuirlos y pagarlos de acuerdo con la normatividad legal.

«  Administrar el Subsidio Familiar como una prestacién social pagadera en dinero, en especie y
en servicios, con destino a los trabajadores y sus familias de medianos y menores ingresos, en
proporcion al nimero de personas a cargo, y con el objeto fundamental de aliviar las cargas eco-
némicas que representa el sostenimiento de la familia, niicleo basico de la sociedad.

+  Operar el Sistema General de Seguridad Social en Salud, en el régimen contributivo como IPS -
Institucion Prestadora de Servicios de salud de primer nivel.

En la IPS Comfama se prestan y/o gestionan directamente servicios de salud en modalidades
como promocién de la salud y prevencién de la enfermedad; consulta externa general y especia-
lizada, en medicina preventiva, diagndstica y terapéutica; servicios odontoldgicos; servicios de
laboratorio; entre otros.

«  Administrar y gestionar los servicios sociales obligados en Fondos de Ley con destinacién es-
pecifica (FOVIS - Fondo Obligatorio de Vivienda de Interés Social; FONINEZ — Fondo para la
Atencién Integral a la Nifiez y Jornada Escolar Complementaria; FOSFEC - Fondo de Solidaridad
de Fomento al Empleo y Proteccién al Cesante y Fondo de Educacién Ley 115).

«  Captary gestionar recursos econémicos de entidades privadas y organismos no gubernamenta-
les (ONG) nacionales e internacionales, para que a través de convenios de cooperacién se permi-
ta, entre otros, mejorar la calidad de vida y el bienestar de poblaciones especiales o vulnerables
diferentes a las atendidas con el subsidio familiar.

comfama Estados financieros consolidados
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1.2

comfama

«  Ejecutar, con otras Cajas o mediante vinculacion con organismos y entidades publicas o privadas
que desarrollen actividades de seguridad social, programas de servicios, dentro del orden de
prioridades sefalado por la ley.

- Ejecutar otras actividades permitidas a las Cajas de Compensacién Familiar y establecidas en el
Articulo 16 de la Ley 789 de 2002 (Funciones de las Cajas de Compensacion).

Patrimonio. El patrimonio de Comfama esta constituido por:
+  Sus bienes propios.

+  Los aportes que por ley estan obligados a pagar los empleadores afiliados al Régimen del Sub-
sidio Familiar.

+ Los recursos y participaciones a que tenga derecho segun la normatividad del Sistema General
de Seguridad Social en Salud.

« Los demas bienes que adquiera a cualquier titulo, de personas naturales o juridicas, particulares,
oficiales o mixtas.

A continuacion, se detalla la informacién general de las subsidiarias con las cuales se realiza la
consolidacion de los estados financieros:

Cesde S.A.S.

Es una compaiiia con domicilio en la ciudad de Medellin, con vigencia legal hasta el 16 de enero
de 2074. Su objeto social es la educacién de los colombianos en las diferentes areas del conoci-
miento, haciendo especial énfasis en la formacion para el trabajo y el desarrollo humano, para que
las empresas cuenten con el talento de los hombres y mujeres que requieren para su desarrollo y
competitividad. El 8 de noviembre de 2019, se celebré contrato de compraventa de acciones entre
los accionistas de Cesde S.A.S., en calidad de vendedores, y Comfama, en calidad de comprador.
Posteriormente, el 28 de noviembre de 2019, se perfeccioné la transaccion, adquiriendo Comfama
el 100% del capital suscrito, pagado y en circularizacién de la Sociedad.

En 2021, Comfama realizé capitalizacién a Cesde por valor de $4.100, mediante aceptacion de
oferta de suscripcion de acciones realizada el 19 de noviembre de 2021 por la institucion educati-
va, equivalente a 2.869.601 acciones ordinarias, nominativas y de capital, por un precio por accién
de COP 1.428,8. De esta forma, el capital suscrito de Cesde S.A.S., ascendié a $4.470.

Promotora Clinica Zona Franca de Uraba S.A.S.

Es una compainia constituida en Colombia, especificamente en la regidén del Urabd antioquefio. Tie-
ne como principal actividad social la atencion médica de alta complejidad, ofreciendo servicios de
hospitalizacion, urgencias, unidad de cuidados intensivos, cirugia, ayudas diagnésticas, farmacia y
otras actividades conexas y complementarias, que la convierten en una de las principales clinicas
de la region de Uraba. Fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas el 12 de octubre de
2010, inscrita el 22 de octubre de 2010 en camara de comercio de Urabda y, empez6 operaciones
en enero de 2014, con una participacion accionaria de Comfama del 40%, equivalente a ciento
cuarenta y ocho mil (148.000) acciones ordinarias.

El 12 de abril de 2021, la Caja de Compensacion Familiar de Antioquia — Comfama, llevé a cabo un
contrato de compraventa de acciones (“SPA” por sus siglas en inglés) por la totalidad de las ac-
ciones en circulacién de la Clinica Panamericana, correspondiente a 222.000 acciones ordinarias
que representan el 60% del capital suscrito, pagado y en circulacion la sociedad, llegando asi a
una participacion del 100%.

El 21 de junio del mismo afio, fue perfeccionada la transaccion entre Comfama y los vendedo-
res, con el pago total del valor de la transaccion acordado entre las partes, por un valor total
de $91.733; para lo cual, Comfama adquirié un crédito con una entidad financiera por valor de
$50.000 (Ver nota 18 Pasivos financieros).
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Con esta adquisicién, la inversion en la Clinica Panamericana se reclasificé a una inversion en
subsidiaria a partir de 2021.

Cosmo Education S.A.S.

Es una sociedad dedicada a la prestacion de servicios educativos relacionados con los niveles de
educacion preescolar, basica primaria, basica secundaria, y media; asi como la prestacion de ser-
vicios de atencion integral a la nifiez para poblacion entre los 0 a 6 afios, teniendo como propuesta
despertar el propdsito y el potencial de los estudiantes.

La sociedad fue constituida en Medellin en noviembre de 2022, siendo Comfama su Unico accionista.

Durante 2024 Comfama realizé una capitalizacion en efectivo por $24.345 por la compra de 7.303.500
acciones, a un valor nominal de $1.000 (mil pesos colombianos) y una prima en colocacion de acciones
por $17.041; y, se realizé una capitalizacion en especie por $422, equivalentes a 126.592 acciones.

Ventures Comfama S.A.S.

Es una sociedad creada en Medellin, en enero de 2023, siendo Comfama su Unico accionista, cuyo
principal objeto es la inversién en sociedades, organizaciones, fondos o cualquier otra figura legal,
de caracter publico o privado, nacionales o extranjeros, que se encuentren en etapas tempranas o
medianas que tengan como objeto social la realizacién de actividades o proyectos en los ambitos de
educacion, recreacion y turismo, salud, bienestar y cuidado, seguridad social, activos mobiliarios, vi-
vienda y habitat, servicios financieros, ahorro y crédito, y desarrollo sostenible, impacto ambiental y de
agricultura, asi como la apropiacién e implementacion de tecnologias emergentes que guarden relacion
con los intereses de la Sociedad.

Como parte de su aporte de capital, Comfama cedi6é a Ventures Comfama S.A.S. las notas conver-
tibles en acciones que poseia a octubre 31 de 2023 en KUTAI LLC, Viajes del Boga (Awake) y Coco
Inversiones Tecnoldgicas. Asi mismo aporté su participacion en Agricapital y Sempli.

Durante 2024 Comfama realizé una capitalizacion en efectivo por $4.000 por la compra de 1.200.000
acciones a un valor nominal de $1.000 (mil pesos colombianos) y una prima en colocacion de acciones
por $2.800.

Normatividad aplicable, bases de presentacion
y politicas contables significativas

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros consolidados se detallan a
continuacion. Las politicas se aplican uniformemente en los afios presentados a menos que se indigue lo contrario.

21. Normas contables aplicables

Los estados financieros consolidados de Comfama y sus subsidiarias han sido preparados de con-
formidad con las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera aceptadas en Colombia, NCIF,
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, y modificatorios emitidos por los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio,
Industria y Turismo en la Republica de Colombia, estas normas de contabilidad y de informacién
financiera, corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) publicadas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), en las
versiones aceptadas por Colombia a través de los mencionados Decretos.

Adicionalmente se aplican las instrucciones impartidas por la Superintendencia del Subsidio Familiar
y la Superintendencia Nacional de Salud.

Dentro de los lineamientos incluidos en la normatividad mencionada anteriormente, se incluye la siguiente
directriz que Comfama aplica y que constituye una excepcién a las NIIF como se emiten por el IASB:
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Paragrafo 1 del articulo 19 de la Ley 1797 de julio 13 de 2016, segun el cual los recursos recaudados
por las Cajas de Compensacion Familiar, por concepto de la prestacién social Subsidio Familiar, se
contabilizaran como ingresos.

En la preparacidon de estos estados financieros consolidados, Comfama ha aplicado las politicas
contables descritas en el numeral 2.4 y los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos
descritos en la nota 4.

Normatividad de los fondos de ley y otras normas aplicables a Comfama

Los fondos de Ley y demas normas aplicables a Comfama, que se describen a continuacion, fueron
creados por obligatoriedad de la normatividad colombiana que rige a las Cajas de Compensacion
Familiar.

Fondos de ley que administra Comfama
FOVIS - Fondo para vivienda de interés social

Creado por el articulo 68 de la Ley 49 de 1990, para financiar la vivienda de interés social a través de
la entrega de subsidios en dinero (subsidio familiar de vivienda) y la construccién o financiacion de
proyectos de vivienda con destino a los trabajadores, cuyos ingresos familiares sumados en conjunto
no superen los 4 salarios minimos legales mensuales vigentes. El fondo se financia con los recursos
de los articulos 63 y 64 literal a) de la Ley 633 de 2000.

Para Comfama, en el 2023 y 2024, la Superintendencia determiné una apropiacion para Fovis vivien-
da del 4% sobre los aportes de las empresas, segin Resolucién 0070 del 30 de enero de 2023 y 0075
del 31 de enero de 2024, respectivamente.

FOSFEC - Fondo de solidaridad de fomento al empleo
y proteccion al cesante

Creado en 2013 para financiar el Mecanismo de Proteccién al Cesante (subsidio econémico), y las
acciones que de este se desprendan en materia de salud, pensién, cuota monetaria, entre otros, con
el fin de proteger de los riesgos producidos por las fluctuaciones en los ingresos que, en periodos de
desempleo, enfrentan los trabajadores y que facilite la adecuada reinsercion de los desempleados en
el mercado laboral.

Fosfec se financia con los recursos del fondo de subsidio al empleo y desempleo (Fonede) de que trata
el articulo 6 de la Ley 789 de 2002 y los recursos de que trata el articulo 6 de la Ley 1636 de 2013.

Ley de Emprendimiento

En 2020 el Gobierno Nacional encomendé a las Cajas de Compensaciéon Familiar a través de los
recursos del Fondo FOSFEC, el fortalecimiento de las competencias de los trabajadores afiliados a la
Caja y de sus personas a cargo (beneficiarios) a través de programas de capacitacion, certificacion
de competencias y reconocimiento de aprendizajes previos, enfocado en mejorar la productividad
de las empresas y MIPYMES vy ser fuente de fomento empresarial de MIPYMES afiliadas que se
encuentren en proceso de consolidacion, con la prestacion de servicios y ejecucion de programas
tendientes a incrementar la productividad laboral. Comfama inicia la utilizacion de estos recursos en
la capacitacion para el fortalecimiento de la productividad de trabajadores afiliados a Comfama y sus
beneficiarios en septiembre de 2021, posterior a la expedicién del Decreto Reglamentario 689.

Ley 115 - Fondo para la educacion basica y media

Creado por la Ley 115 de 1994, por la cual, expide el Congreso de Colombia la Ley General de
Educacion y en la cual se establece el subsidio familiar para educacién no formal y programas de
educacion basica y media de las Cajas de Compensacién Familiar. El objeto del fondo es entregar
subsidio en dinero, especie y servicios, a las personas a cargo de los trabajadores beneficiarios que
cursen estudios de educacion no formal, previo cumplimiento de los requisitos establecidos.

Las Cajas de Compensacion Familiar tienen la obligacién de contar con programas de educacién
basica y educacion media en forma directa o contratada. En estos programas participan prioritaria-
mente los hijos de los trabajadores beneficiarios del subsidio familiar.

Estados financieros consolidados
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El fondo se financia con los recursos del articulo 5 del Decreto 1902 de 1994. Para dicho efecto, Com-
fama apropia el 10% del saldo previsto en el articulo mencionado (Subsidio en dinero legal 55%).

FONINEZ - Atencion integral a la nifiez (nifios de 0 a 6 afos)
y jornada escolar complementaria.

Creado por el numeral 8 del articulo 16 de la Ley 789 y reglamentado por el Decreto 1729 del 2008,
emitido por el Ministerio de Proteccién Social.

Los programas que se ejecuten a través de Fonifiez, deberan atender a la poblacion mas pobre y
vulnerable con los programas de: atencion integral de la nifiez y jornada escolar complementaria. El
Fondo se financia con los recursos previstos en el literal b) del articulo 64 de la Ley 633 de 2000.

En 2023 y 2024 la Superintendencia determind una apropiacién para el fondo del 6% sobre los apor-
tes de las empresas.

ADRES- Para financiar el régimen subsidiado en salud

Corresponde a los recursos del articulo 217 de la Ley 100 de 1993, de acuerdo con la asignacién del
cuociente realizada por la Superintendencia del Subsidio familiar, se destinan para este fondo el 5%
del total de aportes de las empresas, para financiar el régimen subsidiado en salud. Los recursos son
girados mensualmente al ADRES, en cabeza de Adres (Administradora de los Recursos del Sistema
General de Seguridad Social en Salud).

Otras normas aplicables a Comfama que definen apropiacion
de recursos de la compensacion familiar.

Reserva legal

Articulo 58 de la Ley 21 de 1982: “Toda Caja de Compensacion Familiar para atender oportunamente
las obligaciones a su cargo, constituira una reserva de facil liquidez, hasta la cuantia que sefale su
Consejo Directivo, la cual no podra exceder del monto de una mensualidad del subsidio familiar re-
conocido en dinero en el semestre inmediatamente anterior, ni ser inferior al 30% de esta suma”.

En Acta 954 de noviembre 23 de 2015, el Consejo Directivo de Comfama autoriza apropiar el maximo
legal permitido.

Gastos de administracion

El articulo 43 de la Ley 21 de 1982, modificado por el numeral C del articulo 6 de la Ley 789 de
2002, establece que de los aportes recaudados por concepto de subsidio familiar se distribuiran
hasta un 8% para gastos de instalaciéon, administracion y funcionamiento.

Cuota monetaria

Suma mensual que las Cajas de Compensacion Familiar deben pagar en dinero, como subsidio
familiar a los trabajadores que de conformidad con el articulo 3 de la Ley 789 de 2002 se conside-
ran como beneficiarios, es cancelada en funcion de cada una de las personas a cargo que tienen
derecho a percibirla.

Excedentes del 55%

Articulos 5 y 9 del Decreto 1769 de 2003: “Cuando una Caja de Compensacion Familiar, después
de pagar las cuotas monetarias que le corresponden no supere el porcentaje obligatorio del 55%
(calculado sobre los aportes recaudados descontadas las apropiaciones legales), la diferencia con
respecto a la cuota de referencia sera girada a las Cajas de Compensacion Familiar cuyo porcentaje
sea inferior al de la cuota de referencia, con el objetivo de lograr la cuota monetaria equitativa al inte-
rior de cada Departamento”.

“Las transferencias de recursos entre las Cajas de Compensacion Familiar, las determinara la Super-
intendencia del Subsidio Familiar, mediante acto administrativo en enero de cada afo y de acuerdo
con los lineamientos establecidos en la Ley 789 de 2002. Si no hubiere Cajas de Compensacion a
las cuales transferir los recursos, los excedentes se destinaran para aumentar los subsidios en los
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programas de inversion social de la misma Caja” y ampliacion en estructura existente que contribuya
al incremento de coberturas y subsidios.

Saldos para obras y programas de beneficio social

La resolucion 742 de 2013 fue expedida por la Superintendencia del Subsidio Familiar, la cual am-
plia el plan Unico de cuentas, creando en el activo de Comfama un fondo con destinacion especifi-
ca, para registrar los recursos administrados correspondientes al saldo para obras y programas de
beneficio social. Son recursos que estaran destinados a atender el pago del subsidio en especie o
servicios para los beneficiarios de las categorias A y B y realizar los proyectos de inversion autori-
zados por las instancias respectivas.

Para determinar el saldo para obras y programas de beneficio social se procede de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la Circular 0017 de 2014 de la Superintendencia del Subsidio Familiar.

Bases de preparacion

Comfama y sus subsidiarias preparan y difunden estados financieros de propédsito general una vez al
afio, al 31 de diciembre de cada periodo. Estos han sido preparados sobre la base del costo histori-
co, excepto por la medicién a valor razonable de ciertos instrumentos financieros como se describe
en las politicas contables mas adelante. Los importes en libros de los activos y pasivos financieros
han sido medidos a su costo amortizado. Los estados financieros consolidados se presentan en
pesos colombianos, que es la moneda funcional del entorno en el que opera Comfama, y todos los
valores se redondean a la unidad de millones mas proxima, salvo cuando se indique lo contrario.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base contable de acumulacién o
devengo, excepto la informacion de los flujos de efectivo y los ingresos por aportes. Por lo general, el
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes
y servicios.

Comfama y sus subsidiarias deben hacer estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos, costos y gastos y sus respectivas revelaciones a la fecha de los estados finan-
cieros consolidados. En la nota 4 se detallan los juicios contables significativos y fuentes clave de
estimacion realizadas.

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base de empresa en marcha y
no existen al 31 de diciembre de 2024, incertidumbres materiales relacionadas con eventos o condi-
ciones que produzcan dudas importantes acerca de la capacidad de Comfama de continuar como
empresa en marcha.

Principios de consolidacion

Los estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros consolidados
desde la fecha en que Comfama obtiene el control sobre la subsidiaria, que puede ser diferente
de la fecha de adquisicién, hasta la fecha en la que Comfama pierde el control de la subsidiaria.
Especificamente, los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se
incluyen en el estado consolidado de ganancias y pérdidas y otro resultado integral desde la fecha
en que Comfama obtiene el control hasta la fecha en que Comfama deja de controlar la subsidiaria.

Las politicas y las practicas contables son aplicadas en forma homogénea por Comfama y sus
subsidiarias. Todas las utilidades o pérdidas no realizadas fueron eliminadas en el proceso de con-
solidacion.

Comfama posee el 100% de la participacion en sus companias subsidiarias; por lo tanto, no se
cuenta con participaciones no controladoras.

Las cifras de cada Compaifiia por separado, con sus respectivos ajustes y eliminaciones y el saldo
consolidado para 2024 se muestran a continuacién:
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Sociedad Activos Pasivos Patrimonio Resultados

Comfama $ 2.320.894 $ 1.123.067 $ 1.197.827 $ 67.586
Cesde 44.753 40.672 4.081 (8.029)
Clinica Panamericana 239.293 47.922 191.371 35.747
Cosmo 65.885 17.952 47.933 (13.159)
Ventures 18.567 218 18.349 (2.784)
Total $ 2.690.111 $ 1.220.509 $ 1.460.602 $ 80.401
Ajustes y Eliminaciones (288.367) (24.562) (263.805) (12.865)
Saldo consolidado $ 2.401.744 $ 1.204.947 $ 1.196.797 $ 66.556

La Administracion debe hacer estimaciones y presunciones que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, ingresos, costos y gastos las revelaciones de activos y pasivos a la fecha de los
estados financieros consolidados, en la Nota 4 se detallan los juicios contables criticos y fuentes
clave de estimacion realizados.

Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion, se detallan las politicas contables significativas que Comfama aplica en la prepara-
cién de sus estados financieros consolidados:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera efectivo tanto los fondos en caja como los depdsitos bancarios a la vista de libre dispo-
nibilidad. Se consideran equivalentes al efectivo, las inversiones a corto plazo de gran liquidez y libre
disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden convertirse facilmente en una cantidad
determinada de efectivo conocida con alto grado de certeza al momento de la imposicién, y estan
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, con vencimientos hasta tres meses
posteriores a la fecha de las respectivas imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inversién
o similar, sino el de cancelacién de compromisos a corto plazo.

Los adelantos en cuentas corrientes bancarias se incluyen como deudas y préstamos que devengan
interés en el pasivo corriente.

Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo
incluyen el efectivo en caja y bancos y las colocaciones a corto plazo que cumplen con las condicio-
nes definidas precedentemente, netos de los adelantos en cuentas corrientes bancarias.

Efectivo restringido

Esta practica aplica para los recursos en efectivo incorporados en la informacion contable de Com-
fama que, por decisiones administrativas, mandato legal o acuerdos contractuales, tienen algun tipo
de restriccion para su uso. Dichos recursos normalmente requieren un manejo independiente

a) Efectivo propio restringido: efectivo y equivalentes de efectivo generados por Comfama y sus
subsidiarias en el desarrollo de su objeto social, que por diversas circunstancias como fondos de
ley (ver nota 2.2), embargos, restricciones cambiarias, garantias, propdsitos internos, anticipos
recibidos con destinacion especifica, entre otros, no estan disponibles para ser usados en el
giro normal del negocio. Dichos recursos se reconocen como activos restringidos dentro de los
estados financieros de Comfama.

b) Efectivo recibido en administracion - convenios: recursos recibidos por Comfama y sus subsi-
diarias para su administracion, los cuales, segun lo acordado contractualmente, son ejecuta-
dos por cuenta y riesgo del cliente o de quienes participan en el convenio. Son considerados
como recursos restringidos, en atencién a que sélo pueden ser usados en el objeto del contra-
to, por lo cual se reconoce un activo representado en el saldo de los recursos administrados y
un pasivo por el mismo valor.

C) Recaudo de efectivo a favor de terceros: recaudos de efectivo de propiedad de terceros, rea-
lizados por Comfama y sus subsidiarias para ser administrados por un tiempo determinado y
ser reintegrados a sus propietarios. Por ello se reconoce un pasivo por dicho recaudo, a la vez
que se reconoce un activo, representado en efectivo o inversiones de alta liquidez; el saldo
neto entre el activo y el pasivo debe ser igual a cero.
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Estos dineros son de uso restringido ya que no son de propiedad de Comfama, pero se registran
como activos por encontrarse bajo su administracion.

Combinacién de negocios y crédito mercantil

Las combinaciones de negocios se contabilizan por el método de la adquisicién. Los activos identi-
ficables adquiridos, los pasivos y los pasivos contingentes asumidos de la adquirida se reconocen a
valor razonable a la fecha de adquisicion, los costos de adquisicidn se reconocen en el resultado del
periodo y el crédito mercantil como un activo en el estado de situacion financiera consolidado.

La contraprestacion transferida se mide como la sumatoria del valor razonable, en la fecha de adqui-
sicién, de los activos entregados, los pasivos asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos
por Comfama y sus subsidiarias, incluyendo el valor razonable de cualquier contraprestacién contin-
gente, para obtener el control de la adquirida.

Los activos identificables adquiridos y pasivos asumidos se reconocen a su valor razonable a la fecha
de adquisicién, excepto por:

+ Los activos o pasivos por impuesto diferido y los pasivos o activos relacionados con los acuer-

dos de beneficios a los empleados sean reconocidos y medidos de conformidad con la NIC 12
Impuesto a las ganancias y NIC 19 Beneficios a los empleados, respectivamente;

* Los pasivos o instrumentos de patrimonio relacionados con los acuerdos de pago con base en

acciones de la adquirida o acuerdos de pago con base en acciones del conglomerado realizados
como reemplazo de los acuerdos con pago basado en acciones de la adquirida se midan de
conformidad con la NIIF 2 a la fecha de adquisicién, y

+ Los activos (o grupo de activos para su disposicion) que son clasificados como mantenidos para

la venta de conformidad con la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operacio-
nes discontinuadas se midan de conformidad con dicha norma.

El crédito mercantil se mide como el exceso de la suma de la contraprestacion transferida, el valor
de cualquier participacién no controladora, y cuando es aplicable, el valor razonable de cualquier
participacion previamente mantenida en la adquirida, sobre el valor neto de los activos adquiridos,
los pasivos y los pasivos contingentes asumidos en la fecha de adquisicion.

Cuando la contraprestacién transferida es inferior al valor razonable de los activos netos de la
adquirida, la correspondiente ganancia es reconocida en el resultado del periodo, en la fecha de
adquisicion.

Las participaciones no controladoras que representan participaciones de propiedad y garantizan a
sus tenedores una parte proporcional de los activos netos de la entidad, en caso de liquidacion po-
drian ser medidos inicialmente al valor razonable o a la parte proporcional de las participaciones no
controladoras de los importes reconocidos de los activos netos identificables de la adquirida.

Otros tipos de participaciones no controladoras son medidas al valor razonable o, cuando aplique,
sobre la base especificada en otra NIIF.

Cuando la contraprestacion transferida por Comfama y sus subsidiarias en una combinacion de
negocios incluye activos o pasivos que resultan de un acuerdo de contraprestacion contingente, la
contraprestacion contingente se mide al valor razonable a la fecha de adquisicién y es incluida como
parte de la contraprestacion transferida en una combinacion de negocios. Los cambios en el valor
razonable de la contraprestacion contingente que califican como ajustes al periodo de medicién son
ajustados de manera retroactiva, con los ajustes correspondientes contra el crédito mercantil. Los
ajustes del periodo de medicion son ajustes que surgen de la informacién adicional obtenida durante
el “periodo de medicion” (el cual no puede exceder de un afo a partir de la fecha de adquisicién)
sobre hechos y circunstancias que existian a la fecha de adquisicion. El registro subsecuente de
cambios en el valor razonable de la contraprestacion contingente que no califican como ajustes del
periodo de medicion depende de como se clasifique la contraprestacion contingente. La contrapres-
tacion contingente que es clasificada como patrimonio no es remedida posteriormente y su cancela-
cion subsecuente se registra dentro del patrimonio.

La contraprestacion contingente que es clasificada como un activo o pasivo se remide a su fecha de
reporte de conformidad con la NIC 9 Instrumentos Financieros, o NIC 37 Provisiones, Pasivos contin-
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gentes y Activos contingentes cuando sea apropiado, siendo la ganancia o pérdida correspondiente
reconocida en ganancias o pérdidas. En los casos de combinaciones de negocios realizadas por
etapas, la participacion patrimonial de Comfama y sus subsidiarias en la adquirida es remedida a su
valor razonable a la fecha de adquisicion (es decir, la fecha en que obtuvo el control) y la ganancia o
pérdida resultante, si hubiese, se reconoce en ganancias o pérdidas.

Los montos resultantes de la participacion en la adquirida anteriores a la fecha de adquisicion
que habian sido previamente reconocidos en otro resultado integral se reclasifican en ganancias
o pérdidas, siempre y cuando dicho tratamiento fuera apropiado, en caso de que se vendiera
dicha participacion.

Si la contabilizacion inicial de una combinacién de negocios no esta concluida al final del periodo
en que la combinacién ocurre, Comfama y sus subsidiarias reporta los importes provisionales de las
partidas para los que la contabilizacién esta incompleta.

El crédito mercantil no se amortiza, se mide al costo menos cualquier pérdida acumulada por dete-
rioro del valor. Si el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor que el monto
en libros de la unidad, la pérdida por deterioro se asigna primero a fin de reducir el monto en libro del
crédito mercantil asignado a la unidad y luego a los otros activos de la unidad, proporcionalmente,
tomando como base el monto en libros de cada activo en la unidad.

Las unidades generadoras de efectivo a las cuales se asigna el crédito mercantil son sometidas a
evaluaciones por deterioro anualmente, o con mayor frecuencia, si existe un indicativo de que la uni-
dad podria haber sufrido deterioros. Las pérdidas de deterioro de valor se reconocen en el estado de
resultado integral. La pérdida por deterioro del crédito mercantil no puede revertirse en el siguiente
periodo. En caso de desincorporacién de una unidad generadora de efectivo, el monto atribuible del
crédito mercantil se incluye en el calculo de la ganancia o pérdida por retiro.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor. El valor neto reali-
zable es el precio de venta estimado en el giro normal del programa, menos los costos estimados de
finalizacion y los costos estimados necesarios para efectuar la venta.

Los inventarios incluyen mercancias en existencia como bioldgicos (vacunas), proyectos de vivienda
(unidades habitacionales) y obras en construccion.

Los inventarios se valoran utilizando el promedio ponderado, excepto para las ventas de viviendas
(unidades habitacionales).

Propiedades y equipo

Las propiedades y equipo se miden al costo neto de la depreciacién acumulada y de las pérdi-
das por deterioro del valor acumuladas, si las hubiera. El costo incluye el precio de adquisicion,
los costos directamente relacionados a la ubicacion del activo en el lugar y las condiciones
necesarias para que opere en la forma prevista por Comfama y los costos por préstamos de los
proyectos de construccién a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para
Su reconocimiento.

Comfama reconoce como propiedades y equipo, aquellos activos cuyo valor individual supera los 5
SMMLV.

Los costos de mantenimiento se reconocen en el estado de resultados a medida que se incurren en ellos.

La depreciacion de las propiedades y equipo inicia cuando el activo esta disponible para su uso, y se
calcula en forma lineal a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los activos, sobre la base del costo
menos el valor residual (que para Comfama es cero). Las vidas Utiles se definen fijas o por rangos,
de la siguiente manera:
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Edificaciones y construcciones 20 a 98 afos
Magquinaria y equipo 5a 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 7 a15 afos
Equipos de cémputo 5 afos

La ganancia o pérdida en el momento de dar de baja el activo, calculada como la diferencia entre el
valor neto de la disposicidn y el valor en libros del activo, se incluye en el estado de resultados.

Los valores residuales, vidas utiles y métodos de depreciacién de los activos se revisan y ajustan
prospectivamente en cada cierre de ejercicio, en caso de que sea requerido.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién se miden inicialmente al costo, incluido los costos de transaccién. El
valor en libros incluye el costo de reposicién o sustitucion de una parte de una propiedad de inver-
sidn existente al momento en que el costo se incurre, si se cumplen los criterios de reconocimiento y
excluye los costos del mantenimiento diario de la propiedad de inversién.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su disposicion, o cuando se
retira del uso en forma permanente, y no se espera ninglin beneficio econdmico futuro. La diferencia
entre el valor en libros del activo y el precio de venta (si aplica), se reconoce en el estado de resulta-
dos en el periodo en el que fue dado de baja.

Comfama, posterior a su reconocimiento, mide las propiedades de inversion bajo el modelo del costo,
es decir, a costo de adquisicion menos depreciaciones y deterioro al valor de los activos si lo hubiere.

Se realizan transferencias a, o desde las propiedades de inversion, solamente cuando exista un cam-
bio en su uso. Dado que Comfama, posterior a su reconocimiento utiliza el modelo del costo, tanto
para las propiedades de inversién como para las edificaciones, las transferencias entre propiedades
de inversion e instalaciones ocupadas por el duefio no varian el importe en libros ni el costo de dichas
propiedades, a efectos de medicion o informacion a revelar.

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente a su costo. Después del
reconocimiento inicial, se contabilizan al costo menos cualquier amortizacion acumulada, y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor si lo hubiere. Los activos intangibles generados interna-
mente, excluidos los costos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja
en el estado de resultados del periodo en el que se incurren.

Las vidas utiles de los activos intangibles se determinan como finitas asi:

Software y aplicaciones informaticas 5a 10 Afos

Otros activos intangibles 1a15 Afos

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida Util econémica de
forma lineal y se evallan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor, siempre que haya indi-
cios de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y método de amor-
tizacién para un activo intangible con una vida Uutil finita se revisa al menos al cierre de cada periodo.
Los activos intangibles con vidas Utiles indefinidas no se amortizan

Los cambios en la vida util esperada o en el patrén esperado de consumo de los beneficios eco-
némicos futuros del activo se contabilizan al cambiar el periodo o método de amortizacién, seguin
corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion de
activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de resultado en la categoria de
gastos que resulte coherente con la funcion del activo intangible.
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Las ganancias o pérdidas que surgen cuando se da de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el valor obtenido en la disposicién y el valor en libros del activo, y se reconocen en el
estado de resultado del periodo.

Gastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacién se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto especifico se reconocen como activo intangible cuando Com-
fama puede demostrar: la factibilidad técnica de completar el activo intangible y que el mismo esté
disponible para su uso esperado o venta; su intencion de completar el activo y su capacidad para
utilizarlo o venderlo; cémo el activo generara beneficios econémicos futuros; la disponibilidad de re-
cursos para completar el activo; y la capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante
su desarrollo.

Después del reconocimiento inicial de un activo intangible surgido del desarrollo, se aplica el mo-
delo de costo, el cual requiere que el activo se contabilice al costo menos las amortizaciones y las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor que correspondan. La amortizacion del activo comienza
cuando el desarrollo haya sido completado y el activo se encuentre disponible para ser utilizado. El
activo se amortiza a lo largo del periodo en el que se espera generara beneficios futuros. Durante el
periodo de desarrollo, el activo se somete anualmente a pruebas para determinar si existe deterioro
de su valor.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Una asociada es una entidad sobre la que Comfama posee influencia significativa. Influencia signifi-
cativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacién de la participa-
da, sin llegar a tener el control absoluto ni el control conjunto de esta.

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen control conjunto
tienen derecho a los activos netos del acuerdo. El control conjunto es la reparticién de control de un
acuerdo convenida contractualmente, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

Los resultados, y las variaciones patrimoniales de la asociada o negocio conjunto, se incorporan en los
estados financieros consolidados mediante el método de la participacién, excepto si la inversién o una
porcion de esta es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5. Bajo este método, la inversion se registra inicialmente al costo, y se ajusta posteriormente
para contabilizar la participacién de Comfama en ganancias o pérdidas y en otro resultado integral de
la asociada o negocio conjunto, menos cualquier pérdida por deterioro de valor de la inversién.

Cuando la participacion de Comfama y sus subsidiarias en las pérdidas de una asociada o negocio
conjunto exceda la participacion de Comfama en estas, Comfama y sus subsidiarias dejan de reco-
nocer su participacion en pérdidas futuras. Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando
la Organizacién haya contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de
la asociada o negocio conjunto.

Cuando es aplicable el método de participacion, se realizan los ajustes necesarios para homologar
las politicas contables de la asociada o negocio conjunto con las de Comfama se incorpora la porcién
que le corresponde en las ganancias o pérdidas obtenidas y pérdidas no realizadas procedentes de
las transacciones entre Comfama y sus subsidiarias y la asociada o negocio conjunto. El método de
participacion se aplica desde la fecha en la cual la participada se convierte en una asociada o nego-
cio conjunto. En la adquisicion de la inversion en la asociada o negocio conjunto, cualquier exceso
del costo de la inversién sobre la distribucion del valor razonable neto de los activos y pasivos iden-
tificables de la participada se reconoce como crédito mercantil, que se incluye dentro del importe en
libros de la inversion.

La totalidad del importe en libros de la inversion (incluyendo el crédito mercantil) es probada por
deterioro de conformidad con la NIC 36 Deterioro de Activos como un activo individual comparando
su importe recuperable (mayor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de
disposicion) con su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida forma parte del
importe en libros de la inversion. Cualquier reverso de dicha pérdida por deterioro se reconoce de
conformidad con la NIC 36 hasta que el importe recuperable de la inversién aumente posteriormente.
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Activos no corrientes mantenidos para la venta
y operaciones discontinuadas

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicién, se clasifican como mantenidos
para la venta, si su valor en libros se recuperara a través de una transaccién de venta, en lugar de re-
cuperarse por su uso continuado; estos activos o grupos de activos se presentan de forma separada,
como activos y pasivos corrientes, en el estado de situacién financiera por el menor entre su valor en
libros o su valor razonable menos los costos de venta y no se deprecian ni amortizan desde la fecha
de su clasificacion.

Esta condicion se cumple si el activo o el grupo de activos se encuentran disponibles, en sus condi-
ciones actuales, para su venta inmediata; la transaccién de venta es altamente probable y se espera
concretar dentro del afio siguiente a la fecha de clasificacion.

Los ingresos, costos y gastos procedentes de una operacién descontinuada se presentan de forma
separada de los procedentes de las actividades continuadas, en una sola partida después del im-
puesto sobre la renta, en el estado de resultado del periodo corriente y del periodo comparativo del
afo anterior.

Deterioro de valor de activos no financieros

A cada fecha de presentacion, Comfama y sus subsidiarias evallan si existe algun indicio de que un
activo pueda estar deteriorado en su valor. Comfama y sus subsidiarias estiman el valor recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo, considerada la organizacién como un todo, en el momen-
to en que detecta un indicio de deterioro, o anualmente a la fecha de presentacion de los informes,
para los activos intangibles con vida Util indefinida y los que ain no se encuentran en uso.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso; y se determina para
un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente inde-
pendientes de los de otros activos o grupos de activos, en este caso el activo debera agruparse a una
unidad generadora de efectivo. Cuando el valor en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo exceda su valor recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su
monto recuperable.

Al calcular el valor en uso, los flujos de efectivo estimados, ya sea de un activo o de una unidad ge-
neradora de efectivo, se descuentan a su valor presente mediante una tasa de descuento antes de
impuestos, que refleja las consideraciones de mercado del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para determinar el valor razonable menos los costos de venta se emplea un
modelo de valoracién adecuado.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera cuando Comfama
y sus subsidiarias se convierten en parte del acuerdo, a las condiciones contractuales del instrumento.

Los activos (pasivos) financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas (menos) los
costos de transaccién directamente atribuibles. Excepto para aguellos que se miden posteriormente
a valor razonable y los derivados financieros.

Activos financieros

De acuerdo con la NIIF 9, todos los activos financieros se dividen en dos clasificaciones: los medi-
dos al costo amortizado y los medidos a valor razonable. La clasificacion de un activo financiero se
realiza en el momento en que la entidad se convierte en parte de las disposiciones contractuales del
instrumento basado en el modelo de negocio de Comfama para la gestion del activo financiero, y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del activo financiero.

Los activos financieros se valoran a su costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos con el fin de obtener los flujos de efectivo
contractuales.
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Los cambios en el valor de los activos financieros medidos a valor razonable se reconocen en resultados,
cuando se hayan clasificado como activos financieros con cambios en otros resultados integrales.

Para los activos a costo amortizado, el deterioro de valor es evaluado a la fecha del periodo en
que se informa, de acuerdo con los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la con-
tabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros. Comfama y sus sub-
sidiarias utilizan el enfoque general de pérdidas crediticias esperadas para la cartera de créditos,
servicios, empleados y exempleados; por lo cual en cada fecha de presentacion mide la correccion
de valor por pérdidas del instrumento financiero por un valor igual a las pérdidas crediticias espera-
das durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. Si el riesgo crediticio no se ha
incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, Comfama y sus subsidiarias
miden la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Para dar cumplimiento a la Circular externa 0012 de 2010 de la Superintendencia del Subsidio Fa-
miliar, la pérdida esperada no podra ser inferior a las provisiones aplicadas en cumplimiento de esta
Circular, por cada clase de cuenta por cobrar existente.

Los activos financieros diferentes de aquellos a costo amortizado se miden posteriormente a valor
razonable con cambios reconocidos en el resultado del periodo o en otro resultado integral. En la
categoria de valor razonable a través de resultados se incluyen las inversiones que se realizan para
optimizar los excedentes de liquidez, es decir, todos aquellos recursos que de manera inmediata
no se destinan al desarrollo de las actividades que constituyen el objeto social de Comfama y sus
subsidiarias. Los activos financieros que se miden a valor razonable no se les efectian pruebas de
deterioro de valor.

Pasivos financieros

Comfama y sus subsidiarias clasifican los pasivos financieros a costo amortizado o a valor razonable
con cambios en resultados, de acuerdo con la definicion para la medicién posterior.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos manteni-
dos para negociar, los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como
al valor razonable con cambios en resultados y los derivados. Las ganancias o pérdidas por pasivos
mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados del periodo.

Los pasivos a costo amortizado se miden usando la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdi-
das se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través
del proceso de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva, que se incluye como costo
financiero en el estado de resultados.

Comfama y sus subsidiarias miden actualmente todos sus pasivos financieros a costo amortizado.
Dentro de esta categoria se incluyen también los acreedores y otras cuentas por pagar.

Baja en cuentas

Un activo financiero o una parte de él, es dado de baja del estado de situacién financiera cuando se
vende, transfiere, expira o Comfama y/o sus subsidiaras pierden control sobre los derechos contrac-
tuales o sobre los flujos de efectivo del instrumento.

Un pasivo financiero o una parte de él es dado de baja del estado de situacién financiera cuando la
obligacién contractual ha sido liquidada o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifi-
can de manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en libros se recono-
cen en el estado de resultados del periodo.
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros son objeto de compensacién de manera que se informe el valor
neto en el estado de situacion financiera, solamente si (i) existe, en el momento actual, un derecho
legalmente exigible de compensar los valores reconocidos, v (i) existe la intencién de liquidarlos por
el valor neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Arrendamientos

De acuerdo con la NIIF 16 un arrendamiento es un contrato, o parte de un contrato, que transmite el
derecho a usar un activo (el activo subyacente) por un periodo de tiempo a cambio de una contra-
prestacion.

Esta practica no cubre el tratamiento de los contratos de derecho de uso de bienes muebles e inmue-
bles bajo figuras diferentes del arrendamiento tales como la concesion, activos bioldgicos, recursos
no renovables u otras con caracteristicas intangibles, los cuales estan cubiertos en las demas nor-
mas que les sea aplicable de acuerdo con su particularidad.

Exenciones al reconocimiento

Arrendamientos a corto plazo: comprende aquellos contratos de arrendamiento con una duracion
esperada de 12 meses o pactados para esta vigencia y sobre los cuales no se tengan expectativas
de permanencia a mayor plazo.

Activos subyacentes de bajo valor: Comfama considera activos subyacentes de bajo valor aquellos
activos cuyo valor total, de acuerdo con el contrato de arrendamiento, no supere los 5 SMMLV.

La determinacion de si un acuerdo constituye o contiene un arrendamiento, se soporta en el
derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio de una
contraprestacion.

Comfama y sus subsidiarias como arrendatarios

Al inicio del contrato de arrendamiento, Comfama y sus subsidiarias reconoceran un activo por dere-
cho de uso y un pasivo por arrendamiento.

El activo se medira al costo, el cual comprende: (i) el valor de medicion inicial del pasivo por arrenda-
miento, (ii) los pagos de arrendamiento realizados menos los incentivos de arrendamientos recibidos,
(iii) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario y iv) una estimacién de costos por des-
mantelamiento y restauracion cuando este sea material.

En la medicién inicial el pasivo por arrendamiento se medira al valor presente de los pagos por arren-
damiento restantes a esa fecha descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizara la tasa incremental por présta-
mos del arrendatario.

La medicién posterior del activo por derecho de uso se realizara aplicando el modelo de costo (i)
menos la depreciacion y las pérdidas acumuladas por deterioro de valor, (ii) ajustado por cualquier
nueva medicion del pasivo del arrendamiento.

La medicion posterior del pasivo por arrendamiento se hara (i) incrementando el valor en libros para
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, (ii) reduciendo el valor en libros para reflejar los
pagos por arrendamiento realizados; y (iii) midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las
nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento, asi como reflejar los pagos por arrenda-
miento fijos en esencia que hayan sido revisados.

Comfama y sus subsidiarias como arrendadoras
En la medicién posterior de los arrendamientos que se clasifican como financieros, se reconocen los
ingresos financieros a lo largo del plazo del arrendamiento, sobre la base de un criterio que refleje una

tasa de rendimiento constante sobre la inversion financiera neta realizada en el arrendamiento.

Los activos arrendados bajo arrendamiento operativo se presentan como propiedades y equipo.
Los arrendamientos contingentes se reconocen como ingresos en el periodo en el que se obtienen.
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Impuestos
Impuesto sobre la renta corriente

Comfama determina la provisién para impuesto sobre la renta y complementarios con base en la
utilidad gravable estimada a tasas especificas en la ley tributaria.

Comfama tributa en el impuesto de renta y complementarios de acuerdo con lo establecido en el
articulo 19-2 del estatuto tributario donde las Cajas de Compensacion seran contribuyentes del im-
puesto sobre la renta y complementarios respecto a los ingresos generados en actividades indus-
triales, comerciales y en actividades financieras distintas a la inversién de su patrimonio, diferentes a
las relacionadas con las actividades meritorias previstas en el articulo 359 del Estatuto Tributario. La
tarifa actual de impuesto de renta para personas juridicas es del 35%.

La ley 2277 de 2022 establecié una tasa minima de tributacion para los contribuyentes del impuesto
sobre la renta, salvo las personas Juridicas extranjeras sin residencia en el pais, que se calculara a
partir de la utilidad financiera depurada. Esta tasa minima se denominara Tasa de Tributacién De-
purada (TTD) la cual no podra ser inferior al quince por ciento (15%) y sera el resultado de dividir el
impuesto depurado sobre la utilidad depurada. Comfama incorporara este concepto solo para las
actividades sujetas a este impuesto.

A continuacién, mencionamos algunas actividades desarrolladas por la Corporaciéon gravadas con
el impuesto de renta y complementarios: asesorias, gerencias, comisiones, turismo, alimentacion,
subarriendos, aprovechamientos, entre otros

Los efectos impositivos de las partidas de ingresos, costos y gastos que son reportados para propo-
sitos tributarios en afos diferentes a aquellos en que se contabilizan para propodsitos contables, se
contabilizan como impuesto diferido de conformidad con la NIC 12, “Impuesto a las ganancias”.

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto de renta diferido se origina por las diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y la base tributaria de activos y pasivos, el impuesto de renta
diferido se reconoce al valor no descontado que la Compariia espera recuperar o pagar a la au-
toridad fiscal calculado con base en las tasas fiscales que se estima se apliquen en el periodo en
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto de renta diferido activo solo se reconoce en la medida en que sea probable que se
disponga de ganancias fiscales en el futuro contra las que pueda cargar las diferencias tempora-
rias deducibles, el impuesto de renta diferido pasivo siempre es reconocido.

El efecto del impuesto diferido se reconoce en los resultados del periodo o en otros resultados
integrales en funcion de dénde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan origi-
nado y se presenta en el estado de situacién financiera dentro de las partidas no corrientes.

Para efectos de presentacion, los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan solo si
existe un derecho legalmente exigible para ello y corresponden a la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas - IVA

Comfama y sus subsidiarias son responsables del régimen comin dado que realiza ventas de
bienes y presta servicios gravados.

En Colombia, cuando se generan ingresos gravados; es decir, cuando se vendan bienes o ser-
vicios gravados, el IVA pagado en la compra o adquisicion de insumos para estas ventas, sera
descontable del valor a pagar del impuesto. La tarifa general de este impuesto es el 19%.

Industria y comercio

Comfama es responsable de este impuesto en 69 municipios de Antioquia, y en la Ciudad de Mon-
teria, departamento de Cordoba, con una tarifa promedio de tributacién del 8*1000. En municipios
como Bello, Itagui, Girardota y Medellin se tiene un tratamiento especial para las actividades relacio-
nadas con el objeto social de la Corporacion, excluyendo las actividades de salud vinculadas a Ley
21. Las operaciones relacionadas con salud IPS gozan de exencién en todos los municipios. También
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tiene la calidad de agente autorretenedor de ICA en 21 municipios, lo que implica pagar el impuesto
de manera anticipada durante el periodo en el que se ejecutan las operaciones. Comfama actua
como agente retenedor de ICA por la adquisicién de bienes y servicios de acuerdo con las normas
tributarias establecidas por cada uno de los municipios.

Cesde es responsable del impuesto de industria y comercio, avisos y tableros en un total de 28 muni-
cipios. En algunos de estos, también se liquida la sobretasa bomberil de acuerdo con la normatividad
vigente. Actia en Medellin y Bello como agente autorretenedor del impuesto de industria y comercio.
Ademas, Cesde tiene la calidad de agente de retencion en Medellin y, por cumplimiento de requisitos,
en el resto de los municipios donde opera.

Promotora Clinica Zona Franca de Uraba S.A.S es responsable de impuesto de impuesto de industria
y comercio, avisos y tableros en el municipio de Apartadd, durante el periodo se liquidé de acuerdo
con el estatuto de rentas del municipio. También, la compaiiia tiene la calidad de agente de retencion
en la fuente de dicho impuesto.

Cosmo es responsable del impuesto de ICA en 4 municipios de Antioguia. También tiene la calidad
de agente autorretenedor de ICA en el municipio Bello y actia como agente retenedor de ICA por la
adquisicion de bienes y servicios de acuerdo con las normas tributarias establecidas en los munici-
pios de Rionegro y Envigado.

Impuesto al consumo

Comfama y sus subsidiarias es responsable de impuesto al consumo por las operaciones que involucran
venta de alimentacion. La tarifa actual del impuesto al consumo es del 8%.

Provisiones, pasivos y activos contingentes
Provisiones

Las provisiones se registran cuando Comfama y sus subsidiarias tienen una obligacién presente,
legal o implicita que, como resultado de un suceso pasado, es probable que tenga que desprenderse
de recursos que incorporan beneficios econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacién fiable del valor de esta. En los casos en los que Comfama y sus subsidiarias esperan que
la provisién se reembolse en todo o en parte, el reembolso se reconoce como un activo separado,
pero Unicamente en los casos en que tal reembolso sea practicamente cierto.

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la administracién de los desembolsos requeri-
dos para liquidar la obligacion presente y cuando resulte importante el efecto financiero, es descon-
tada utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados del periodo, neto de todo reembolso.

Pasivos contingentes

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada so-
lamente por la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan
enteramente bajo el control de Comfama y subsidiarias; o las obligaciones presentes, que surgen
de eventos pasados, pero que no es probable, sino posible, que una salida de recursos que incluye
beneficios econdmicos sea requerida para liquidar la obligacién; no se reconocen en el estado de
situacion financiera, en cambio se revelan como pasivos contingentes, excepto en el caso en que la
posibilidad de una eventual salida de recursos para liquidarlo sea remota.

Activos contingentes

Los activos de naturaleza posible, surgidos a raiz de sucesos pasados, cuya existencia ha de ser
confirmada sélo por la ocurrencia, o en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos in-
ciertos en el futuro, que no esta enteramente bajo el control de Comfama y sus subsidiarias, no se
reconocen en el estado de situacién financiera; en su lugar, se revelan como activos contingentes
cuando es probable su ocurrencia. Cuando el hecho contingente sea cierto se reconoce el activo y
el ingreso asociado en el resultado del periodo.
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Pensiones, otros beneficios post-empleo y beneficios de largo plazo

Planes de aportaciones definidas
Las contribuciones a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos en el estado
de resultados del periodo, a medida que se devenga la aportacion de estos.

Planes de beneficios definidos
Son planes de beneficios post-empleo aquellos en los que Comfama tiene la obligacion legal o impli-
cita de responder por los pagos de los beneficios que quedaron a su cargo.

El costo de brindar beneficios bajo los planes de beneficios definidos se determina de forma sepa-
rada para cada plan, mediante el método de valoracion actuarial de la unidad de crédito proyectada,
usando supuestos actuariales a la fecha del periodo en que se informa. Los activos del plan se miden
a valor razonable, el cual se basa en la informacién de precios del mercado vy, en el caso de titulos
valores cotizados, constituye el precio de compra publicado.

Las ganancias o pérdidas actuariales, el rendimiento de los activos del plan y los cambios en el efecto
del techo del activo, excluyendo los valores incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) de
beneficios definidos netos, se reconocen en el otro resultado integral. Las ganancias o pérdidas ac-
tuariales comprenden los efectos de los cambios en las suposiciones actuariales, asi como los ajus-
tes por experiencia. El interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos neto comprende
el ingreso por intereses por los activos del plan, costos por intereses por la obligacién por beneficios
definidos e intereses por el efecto del techo del activo.

El costo de servicio actual, el costo del servicio pasado, cualquier liquidacién o reduccion del plan se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados del periodo en el que surgen.

Beneficios de largo plazo

La medicion de otros beneficios a largo plazo a los empleados, como es el caso de la prima de an-
tigliedad, no esta sujeta al mismo grado de incertidumbre que afecta a la medida de los beneficios
post-empleo; por esta razon; este método, no reconoce nuevas mediciones en otro resultado inte-
gral, sino, en el resultado del periodo.

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Los ingresos ordinarios, corresponden basicamente al desarrollo del objeto social; por lo tanto, en
Comfamay sus subsidiarias comprenden principalmente los ingresos relacionados con las siguien-
tes actividades:

«  Aportes de ley de los empleadores afiliados al Régimen del Subsidio Familiar
+  Recreacion

«  Educacién y cultura

+  Servicios financieros

+ Salud y bienestar

+  Habitat - vivienda

«  Proyectos de construccién de vivienda.

* Inversiones

De acuerdo con la normatividad aplicable a las Cajas de Compensacién Familiar mencionadas ante-
riormente, Comfama reconoce los recursos recaudados por concepto de la prestacién social subsi-
dio familiar como un ingreso. Estos se reconocen al momento en que se reciben los aportes de las
empresas afiliadas, de independientes y pensionados. En las demas transacciones, se reconoce el
ingreso cuando se transfiere los bienes o servicios comprometidos con los clientes (que es cuando
el cliente obtiene el control del bien o servicio).

Los ingresos se reconocen contablemente al valor que refleje la contraprestacion a la que se espera
tener derecho, a cambio de esos bienes o servicios.

La contraprestacion recibida de un cliente se reconoce como pasivo hasta que ocurra uno de los su-
cesos del parrafo 15 de la NIIF 15 o hasta que los criterios del parrafo 9 de la NIIF 15 se cumplan con
posterioridad. Este pasivo representa la obligacidon de la entidad de transferir bienes o servicios en el
futuro o reembolsar la contraprestacion recibida. Esto se da principalmente en los aportes recibidos
por anticipados o en los recaudos de las familias para los proyectos propios de vivienda.
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Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo, se reconocera el ingreso
de actividades ordinarias en este lapso, seleccionando un método apropiado para medir el progreso
hacia la satisfaccion completa de la obligacion de desempefio (métodos de producto y métodos de
recurso). Esto aplica principalmente a los valores recibidos por concepto de matriculas en los progra-
mas de educacion.

Intereses

En general, los intereses ganados y pagados se incluyen en la linea de ingresos y gastos financieros
en el estado de resultados, respectivamente, incluyen principalmente los intereses generados por el
programa de servicios financieros — crédito social. Para aquellos intereses que provengan de partidas
de tipo operativo (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar o cuentas por pagar comerciales)
el ingreso se incluye en la linea de otros ingresos o gastos operativos, segun corresponda.

Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

Un activo se clasifica como activo corriente cuando se mantiene principalmente para propdsitos de
negociacion o se espera que sea realizado en un plazo no mayor a un afio después del periodo sobre
el que se informa, o es efectivo y equivalentes de efectivo que no esta sujeto a restricciones para su
intercambio o para su uso en la cancelacion de un pasivo al menos un afio después del periodo sobre
el que se informa. Los demas activos se clasifican como activos no corrientes.

Un pasivo se clasifica como pasivo corriente cuando se mantiene principalmente para propésitos de
negociacion o se espera que sea liquidado en un plazo no mayor a un afio después del periodo sobre
el que se informa o cuando Comfama no tenga un derecho incondicional para aplazar su liquidacién
por al menos un afo después del periodo sobre el que se informa. Los demas pasivos se clasifican
como pasivos no corrientes.

Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la tasa de cambio de la moneda
funcional vigente a la fecha de la transaccion. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de la moneda funcional, vigente a la fecha de
cierre del periodo, las partidas no monetarias que se miden a su valor razonable se convierten uti-
lizando las tasas de cambio a la fecha en la que se determina su valor razonable y las partidas no
monetarias que se miden a costo histérico, se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la
fecha de las transacciones originales.

Valor razonable

El valor razonable de todos los activos y pasivos financieros se determina a la fecha de presentacion
de los estados financieros, para reconocimiento o revelacion en las notas a los estados financieros.

El valor razonable se determina con base en precios cotizados en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que Comfama puede acceder en la fecha de la medicién (nivel 1). Con base en
técnicas de valuaciéon comiUnmente usadas por los participantes del mercado que utilizan variables
distintas de los precios cotizados que son observables para los activos o pasivos, directa o indirecta-
mente (nivel 2). Con base en técnicas de valuacién internas de descuento de flujos de efectivo u otros
modelos de valoracion, utilizando variables estimadas por Comfama no observables para el activo o
pasivo, en ausencia de variables observadas en el mercado (nivel 3).
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Aplicacion de estandares nuevos
y revisados

A través del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo, el Gobierno Nacional expidio el Decreto 1611 del 5
de agosto de 2022 por el cual “se modifica el marco técnico de las Normas de Informacién Financiera para
el Grupo 1 del Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacién Financiera y de
Aseguramiento de la Informacién, Decreto 2420 de 2015, y se dictan otras disposiciones”

En el decreto se contempla la modificacidon del Anexo Técnico de Informacién Financiera para el Grupo 1. En
el anexo modificado se incluyen paragrafos que presentan las siguientes consideraciones:

3.1 Mejoras 2023 que entran en vigor el 1 de enero de 2024
3.1.1  Modificaciones a la NIC 1: Informacion a revelar sobre politicas contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

+  Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

« Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una
entidad revelara informacién sobre sus politicas contables significativas material o con importan-
cia relativa”.

«  Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

+ Incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra en como
ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacién especifica sobre la entidad que es mas Util a los usuarios de los estados financieros
que la informacion estandarizada o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos
de las Normas NIIF”.

Las modificaciones no tienen impacto en los estados financieros de la corporacion.

3.1.2 Modificaciones a la NIC 8: Definicion de estimaciones contables

La modificacion fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacién
contable: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan
sujetos a incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacién contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan
de una forma que comporte incertidumbre en la medicidn, es decir, la politica contable podria requerir
que estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y
deben ser estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el
objetivo establecido por la politica contable”.

Las modificaciones no tienen impacto en los estados financieros de la corporacion.

3.1.3 Modificaciones a la NIC 12: Impuestos diferidos relacionados
con activos y pasivos que surgen de una transaccion unica.

La modificacion permite reconocer un pasivo o activo por impuesto diferido que haya surgido en
una transaccién que no es una combinacién de negocios, en el reconocimiento inicial de un activo
o pasivo que, en el momento de la transaccién, no da lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles de igual importe.

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer
periodo comparativo presentado como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas
en esa fecha.

Las modificaciones no tienen impacto en los estados financieros de la corporacion.
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3.2 Normas emitidas no vigentes

Las normas e interpretaciones que han sido publicadas, pero no son aplicables a la fecha de los
presentes estados financieros son reveladas a continuacién. Comfama adoptara esas normas en la
fecha en la que entren en vigencia, de acuerdo con los decretos emitidos por las autoridades locales.

3.2.1  NIIF 18: Presentacion y revelacion en estados financieros

En abril de 2024, el IASB emiti6 la NIIF 18, que reemplaza a la NIC 1 Presentacion de estados finan-
cieros. La NIIF 18 introduce nuevos requisitos de presentacion dentro del estado de resultados, in-
cluidos totales y subtotales especificos. Ademas, las entidades deben clasificar todos los ingresos y
gastos dentro del estado de resultados en una de cinco categorias: operativa, inversion, financiacion,
impuestos a las ganancias y operaciones discontinuadas, de las cuales las tres primeras son nuevas.

También requiere la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la gerencia recientemente,
subtotales de ingresos y gastos, e incluye nuevos requisitos para la agrupacién y desagregacion de
informacién financiera basada en las “funciones” identificadas de los estados financieros primarios
(EFP) y las notas.

Ademas, se han realizado modificaciones de alcance limitado a la NIC 7 Estado de flujos de efectivo,
que incluyen cambiar el punto de partida para determinar los flujos de efectivo de las operaciones
segln el método indirecto, de “ganancias o pérdidas” a “ganancias o pérdidas operativas” y eliminar
la opcionalidad en torno a la clasificacion de los flujos de efectivo de dividendos e intereses.

a NIIF 18 no ha sido incorporada al marco contable colombiano por medio de decreto alguno a la
fecha. La Corporacion continuara evaluando los efectos de las nuevas normas y enmiendas antes de
su entrada en vigor, asegurando una transicion adecuada y la adecuada divulgacion en sus estados
financieros futuros.

Juicios contables significativos y
fuentes esenciales de estimacion

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere la elaboracién y consideracion, por parte de
la Administracién, de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos
informados de activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacién y revelacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados podrian dar lugar
en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a
los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

Las estimaciones se basan en experiencia historica y otros factores de estadistica tanto prospectiva como re-
trospectiva.

Estos estimados se usan para determinar el valor de los activos y pasivos en los estados financieros, cuando
no es posible obtener dicho valor de otras fuentes. Los siguientes son los juicios y supuestos significativos,
incluyendo aquellos que involucran estimados contables, que la Administracién de Comfama utilizé en la apli-
cacion de las politicas contables bajo NCIF, y que tienen un efecto significativo en los valores reconocidos en
los estados financieros.

comfama Estados financieros consolidados 29



4.1.

4.2.

comfama

Juicios esenciales al aplicar las politicas contables

Informacion para revelar sobre juicios y suposiciones significativas, realizadas en relacion con
participaciones en otras entidades

Comfama posee inversiones patrimoniales en compaiiias y otras participaciones, que bajo NCIF cla-
sific6 como, asociadas y negocios conjuntos, de acuerdo con el grado de relacion mantenido con la
participada. El grado de relacién se determind de acuerdo con lo establecido en la NIC 28 - Inversiones
en asociadas, NIIF 10 Estados financieros consolidados y la NIIF 11 — Acuerdos conjuntos.

Asociadas: el juicio es aplicado en la evaluacién de influencia significativa para intervenir en las decisio-
nes de politica financiera y de operacion; lo mismo, en la existencia y efecto de los derechos de voto.

Acuerdos conjuntos: una vez se determina la existencia de un acuerdo conjunto mediante la eva-
luacién del acuerdo contractual en que dos o mas partes ejercen control conjunto en un acuerdo,
Comfama aplica juicios y supuestos significativos que le permitan determinar si el acuerdo es un
negocio conjunto o una operacion conjunta; es decir, i) si existe una operacion conjunta, por ejem-
plo, si a Comfama se le otorga derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos re-
lativos al acuerdo, y no, derecho a los activos netos del acuerdo; o ii) si existe un negocio conjunto,
mediante un acuerdo contractual que esté estructurado a través de un vehiculo separadoonoy le
otorga derechos sobre los activos netos del acuerdo, pero no derecho sobre los activos y pasivos
relacionados con el acuerdo.

Estimados y supuestos contables significativos

Comfama y sus subsidiarias han basado sus estimaciones y supuestos contables significativos con-
siderando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los acontecimientos futuros podrian va-
riar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de Comfama.
Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en que ellos ocurren.

Los supuestos clave, relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de incertidum-
bres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian tener riesgo de ocasionar
ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo
ejercicio, se describen a continuacion.

Deterioro de valor de los activos - propiedades y equipo,
propiedades de inversion e intangibles

Comfama aplica una prueba para evaluar la existencia de indicadores de deterioro, que revelaran la
existencia de pérdidas por deterioro de valor de sus activos, a la fecha de presentacion de los esta-
dos financieros. Existe deterioro de valor, cuando el valor en libros de un activo o una unidad gene-
radora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe entre el valor razonable
menos costos de venta y su valor en uso.

Vida util de las propiedades, planta y equipo;
propiedades de inversion e intangibles

Para el registro de las depreciaciones y amortizaciones de Comfama, se utilizaron las vidas Utiles
estimadas, de acuerdo con los rangos de la politica contable y la estimacion técnica, tal y como se
indica en los numerales 2.4.4,2.4.5y 2.4.6.

Planes de pension y otras prestaciones post- empleo

El costo de los planes de pensién de beneficios definidos y de otras prestaciones post-empleo, y el
valor presente de las obligaciones de planes de pension se determinan mediante valuaciones actua-
riales. Estas valuaciones actuariales involucran varios supuestos que podrian diferir de los aconte-
cimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estos supuestos incluyen la determinacion
de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones.
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Debido a la complejidad de la valuacion, los supuestos subyacentes y a la naturaleza de largo plazo
de estos beneficios, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estos supuestos. Todos estos supuestos clave se revisan a cada fecha de cierre del pe-
riodo sobre el que se informa. La Nota 22 — Pasivos por beneficios a empleados, provee mas detalles
sobre los supuestos claves utilizados. Varios de estos también aplican para los beneficios de largo
plazo, como se describe en la misma nota de beneficios a empleados.

Vida util y tasa de descuento en derechos de uso
y pasivos por arrendamiento

En el momento inicial de un contrato de arrendamiento que, cumplan con las condiciones de la NIIF
16 para ser registrado como un derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, Comfama estima la
vida util del derecho de uso, cuando las expectativas de la empresa exceden la vigencia que se ha
pactado en el contrato de arrendamiento; asi mismo, Comfama utiliza supuestos sobre la tasa de
descuento que, es una tasa libre de riesgo, vigente al momento de valoracion del derecho de uso
y pasivo por arrendamiento, para descontar los canones de arrendamiento futuros durante la vida
esperada del contrato.

La probabilidad de ocurrencia y el valor de los pasivos
de valor incierto o contingentes

Las provisiones se miden por la mejor estimacion de la Administracion de los desembolsos requeri-
dos para liquidar la obligacién presente. Cuando resulte importante el efecto financiero y sea posible
medirlo con fiabilidad, se descuentan, utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que
refleje los riesgos especificos del pasivo.

Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas

En la aplicacién del modelo general de pérdidas crediticias esperadas para la cartera, Comfama es-
tima el monto de capital que podria perder, como resultado de la exposicién al riesgo de crédito en
un horizonte de tiempo.

Impuesto a las ganancias diferido

Los hechos o transacciones pasados pueden generar efectos en los impuestos de vigencias
futuras, bien sea a favor de la entidad (impuesto diferido activo) o bien con cargo a la sociedad
(impuesto diferido pasivo). El impuesto diferido se reconoce a partir de la diferencia entre los im-
portes en libros de los activos y/o pasivos de la entidad en el estado de situacién financiera y los
importes de los mismos rubros declarados en las declaraciones tributarias, denominadas “dife-
rencias temporarias”; el impuesto diferido también se reconoce por la compensacion de pérdidas
o créditos fiscales no utilizados hasta el momento, procedentes de periodos anteriores, pero que
tienen la probabilidad de ser compensados en el futuro, dando como resultado una disminucion
en la liquidacion de impuestos.

Para efectos de los calculos del impuesto diferido se utilizan las tasas impositivas del afio en que se
espera recuperar la diferencia temporaria imponible o deducible, con la informacién conocida en el
momento de la preparacion de los estados financieros.

Materialidad

Comfama considera que la informacion es material si su omision o expresion inadecuada puede in-
fluir en las decisiones de los usuarios de la informacion financiera consolidada.

Reclasificaciones

Comfama realiz6 cambios en la presentacidn de categorias dentro del activo, respecto a la in-
formacién publicada en el periodo anterior, con el propdsito de facilitar la comprensién de los
estados financieros para los usuarios de la informacién y fueron aplicadas en la informacién
comparativa dentro de cada una de las notas explicativas. A continuacion, se detallan las recla-
sificaciones realizadas:
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Presentacion Reclasi- Presentacion

Concepto Nota inicial ficacion final
Fondos con destinacion especifica (activo corriente) 6 $ 575.486 $ 1.499 $ 576.985
Otros activos (corriente) 10 $ 24.221 $ (1.499) $ 22722

En el estado de situacion financiera del periodo anterior se presenté el patrimonio auténomo cons-
tituido como fuente de pago de obligaciones financieras, en la categoria de otros activos, para
2024 este fondo se presenta en la categoria de Fondos con destinacion especifica, en el activo.
Los efectos de la reclasificacién se evidencian en la Nota 6 - Fondos con destinacién especifica y
en la Nota 10 - Otros activos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2024 2023
Efectivo en caja y bancos $ 41.157 $ 23.540
Otros equivalentes de efectivo 45.092 34.266
Total efectivo y equivalentes de efectivo $ 86.249 $ 57.806

El saldo del efectivo y equivalentes al efectivo, al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye inversiones de
tesoreria que vencen en un plazo igual o inferior a tres meses desde su fecha de adquisicion, devengan tipos
de interés de mercado para esta clase de inversiones, y la variabilidad en el valor razonable es insignificante.
El efectivo y equivalentes al efectivo que corresponde a la compensacién familiar, se detallan en la Nota 6 -
Fondos con destinacion especifica.

Comfama y sus subsidiarias no tienen restricciones sobre el efectivo y equivalentes al efectivo para los afios
2024 y 2023. Aquellos que estan constituidos para respaldar obligaciones de la Corporacion, se encuentran

detallados en la nota 6 - Fondos con destinacion especifica.

Para efectos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes al efectivo comprende los dos con-
ceptos incluidos en esta nota.
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Fondos con destinacion especifica

Los fondos con destinacion especifica son dineros representados en cuentas de ahorro o titulos valor de renta
fija de facil liquidez y vencimiento de corto plazo, que se clasifican en dos grupos como se detalla a continuacién:

Fondos de ley (1) 2024 2023

Excedentes del 55% $ 154.673 $ 117.573
Saldo para obras y programas de beneficio social resolucion 742 de 2013 127.113 86.629
Fosfec - Fondo de solidaridad de fomento al empleo y proteccién al cesante 91.427 97.165
Fovis - Fondo para vivienda de interés social 66.153 93.399
Fondo de educacion Ley 115 33.834 22.454
Fonifiez - Fondo para la atencién integral a la nifiez y jornada escolar complementaria 31.352 40.057
Total fondos de ley $ 504.552 $ 457.277
Otros fondos 2024 2023

Apropiacion de ley para reserva legal (2) $ 41.049 $ 37.545
Cuota de sostenimiento Superintendencia del Subsidio Familiar (3) 17.721 18.225
Fondo aportes empresas no afiliadas (4) 15.537 12.576
Patrimonio auténomo fuente de pago (5) 8.336 1.499
Reserva para pasivos laborales (6) 7.378 6.757
Fondo de reserva proceso liquidatorio EPS-S (7) 6.503 7.480
Convenios de cooperacion nacionales (8) 5.665 2.678
Cuota monetaria (9) 5.016 3.329
Venta de activos (10) 4.343 23.505
Fondo para Becas Comfama (11) 1.108 9.656
Otros 1.001 1.069
Administracién delegada (12) - 5.045
Total otros fondos $ 113.657 $ 129.364
Porcién corriente $ 610.894 $ 576.985
Porcién no corriente $ 7.315 $ 9.656
Neto inversiones con destinacion especifica $ 618.209 $ 586.641

(1) Creados por expresa disposicién legal, para respaldar y fondear los pasivos clasificados como fondos
de ley con destinacion especifica. Estan destinadas a atender compromisos de fondos de ley y otras
apropiaciones exigidas por la norma. La descripcidn de estos fondos se detalla en la nota 2.2. y la
relacion de los pasivos que, son respaldados, se encuentra en la nota 20 Pasivos por fondos con desti-

nacion especifica.

(2) Corresponde a los recursos que respaldan la reserva legal constituida de acuerdo con la regulacion apli-
cable a Comfama para garantizar, ante cualquier eventualidad, el pago del subsidio en dinero. Ver nota 25

Patrimonio.

(8) Corresponde a los recursos que respaldan el pasivo por contribucién anual a la Superintendencia del Subsi-

dio Familiar, que corresponde al 1% de los aportes. Ver nota 18 Pasivos financieros.

comfama
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(1)

(12)

comfama

Recursos recibidos de empresas no afiliadas que respaldan la totalidad del pasivo, que sdélo son liberados
en el momento en que se identifica la empresa y se completa la afiliacion de los empleados o se realiza la
devolucion de los recursos. Ver nota 18 Pasivos financieros.

Corresponde al saldo del patrimonio auténomo, constituido en junio de 2021, con el propdsito de respal-
dar obligaciones financieras estratégicas. Dentro de sus principales objetivos, se encuentra la cobertura
de la obligacion adquirida con Bancolombia para la adquisicion de la Clinica Panamericana, conforme a
lo detallado en la Nota 18 Pasivos Financieros. Este patrimonio se nutre de recursos provenientes de una
proporcién de la UPC (Unidad de Pago por Capitacién) mensual recibida por la IPS (Comfama) y se man-
tendra hasta la cancelacion total de la obligacion financiera. Adicionalmente, este fideicomiso respalda
otras obligaciones financieras de largo plazo, adquiridas con Bancolombia, BBVA y Findeter, destinadas a
la operacion de servicios financieros, con vencimientos establecidos para 2034 y 2043 respectivamente.

Esta inversion respalda los pasivos por beneficios a empleados a cargo de Comfama por concepto de
pensiones de jubilacién, prima de antigliedad, bonificacion pensional y cesantias retroactivas, como ac-
tivos del plan. Adicional a las inversiones descritas en esta nota, los pasivos por beneficios a empleados
se encuentran respaldados por activos de préstamos a empleados como parte de los beneficios laborales
que otorga la Administracién a sus trabajadores. Ver nota 22 Pasivo por beneficios a empleados.

Esta inversion respalda las provisiones por litigios vigentes, que fueron recibidos del proceso liquidatario de
la EPS-S. Comfama oper6 el régimen subsidiado en salud hasta el 2013, y en 2019 se suscribié el acta de
terminacion del proceso de liquidacion; sin embargo, adn continGian vigentes procesos y situaciones juridi-
cas y administrativas posteriores a este acto formal, de los cuales Comfama se hace cargo, a través de un
mandatario que continlia con su seguimiento y control.

En este rubro se incluyen los recursos recibidos de entidades con las cuales Comfama ha firmado con-
venios de cooperacion y de los que tiene a cargo su administracion. Entre ellos se encuentran: Arrullos
- Gobernacion de Antioquia $3.518 (2023: $0), Sumanti $1.434 (2023: $1.217), Proyecto BIE- Bono de
Innovacion en Emergencia $0 (2023: $833), Nuevo amanecer $242 (2023: $226), entre otros.

Los subsidios en dinero girados y no cobrados por los afiliados a Comfama se presentan como un menor
valor de la inversién con destinacion especifica para cuota monetaria que respalda la cuenta por pagar, es
decir, se realiza la compensacion entre el activo y el pasivo financiero.

Tanto el activo como el pasivo estan debidamente reconocidos por los importes transaccionales. La com-
pensacion de activos y pasivos se realiza para efectos de presentacion.

2024 2023
Valor en el activo que respalda el pasivo $ 26.440 $ 39914
Pasivo por cuota monetaria girada no cobrada (21.424) (36.585)
Total compensacion activos y pasivos financieros $ 5.016 $ 3.329

Comprende los recursos disponibles por la venta del activo “Cancha Bello Fabricato”, realizada en 2022,
que gener6 una utilidad de $21.545. Este recurso esta destinado para proyectos de la compensacion
familiar que fueron aprobados por el Consejo Directivo. Durante 2024 no se realizaron nuevas ventas de
activos.

Corresponde al patrimonio autébnomo que respalda el fondo para Becas Comfama para la formacion técni-
co laboral, reconocida en estos estados financieros en la categoria de Pasivos por fondos con destinacion
especifica (Ver nota 20). Esta inversion se actualiza a su valor razonable con los rendimientos generados,
como mayor valor de la inversion y con cargo al pasivo reconocido para tal fin.

Comprendié recursos destinados para la construccién de proyectos de vivienda propios, que sélo fueron
usados por los constructores con los que se mantuvieron contratos de administracién delegada en 2023,
con esta destinacion especifica.
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Cartera de créditos, neto

Servicios financieros es un programa donde Comfama tiene como inspiracion acelerar el progreso de las
personas, familias y empresarios de la micro y pequeia empresa, a través de préstamos y mentorias como
acompafnamiento.

A diciembre de 2024, el programa tuvo un resultado de $15.959 (2023: $21.380). Durante el afio se asignaron
178.433 créditos (2023: 170.580), representados en desembolsos por $190.914, en créditos hipotecarios y

de consumo, principalmente.

Los resultados se resumen a continuacion:

2024 2023
Ingresos netos $ 67.966 $ 75142
Egresos 52.007 53.762
Remanente del periodo $ 15.959 $ 21.380

La cartera cerrd en $399.956 (2023: $417.770), de los cuales $215.970 corresponden a cartera hipotecaria.
El indicador de cartera vencida al cierre se ubica en el 6,05% (2023: 4,67 %).

2024 2023
Cartera de crédito $ 399.956 $ 417.770
Deterioro de créditos (15.593) (13.237)
Cartera de crédito neto $ 384.363 $ 404.533
Porcidn corriente $ 90.633 $ 86.737
Porcién no corriente $ 293.730 $ 317.796

En cumplimiento de las politicas de deterioro de cartera, el 3,8% (2023: 3,2%) se encuentra provisionada.
La cartera de créditos se encuentra valorada a costo amortizado y producto de esta, se generan intereses
reconocidos en el ingreso.

Los siguientes son los saldos por cada linea de crédito:

Cartera de crédito 2024 2023
Crédito personal

Vivienda $ 233.328 $ 264.370

Mejoramiento calidad de vida 143.179 124.754

Educacion 14.909 12.449
Otros créditos 381 703
Total $ 391.797 $ 402.276
Deterioro de crédito personal (15.191) (12.831)
Neto crédito personal $ 376.606 $ 389.445

Crédito empresarial

Conexiones financieras (1) $ 7.459 $ 14.257
Microcréditos 653 1.095
Convenio empresas - 56
Emprendedores 47 86
Total $ 8.159 $ 15.494
Deterioro de crédito empresarial (402) (406)
Neto crédito empresarial $ 7.757 $ 15.088
Total $ 399.956 $ 417.770
Deterioro cartera de crédito (15.593) (13.237)
Cartera de créditos netos $ 384.363 $ 404.533
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(1) Corresponde al programa de conexiones financieras que comprende préstamos realizados a la micro
y pequeia empresa a través de entidades aliadas como: Agricapital, programa gremial, logrando

dispersar créditos a 83 beneficiarios en 2024 por $296 (2023: $2.770).

El andlisis de antigliedad de la cartera de crédito es:

2024 2023

Al dia $ 371.380 $ 395.061
Cuotas vencidas: 28.576 22.709
31- 90 dias 12.410 11.627
91-180 dias 8.627 7171
181-360 dias 5.910 2.823
> 361 dias 1.629 1.088
Total $ 399.956 $ 417.770

Los créditos tienen una duracion promedio que oscila entre 15y 50 meses, para créditos de consumo
diferente a base cuota monetaria, para el cual el plazo promedio es de 5 meses. Para créditos hipo-

tecarios esta en un promedio de 176 meses.

Los créditos hipotecarios estan respaldados con garantia hipotecaria. Para los créditos de consumo
se tiene respaldo con el Fondo de Garantias de Antioquia - FGA vy los créditos para empresas con el

Fondo Nacional de Garantias - FNG.

El deterioro presento los siguientes movimientos durante el periodo:

2024 2023
Saldo al principio del afio $ (13.237) $ (12.589)
Deterioro registrado en resultados (10.830) (13.107)
Castigos de cartera 8.474 12.456
Recuperacion de castigo - 3
Saldo al final del afio (2) $ (15.593) $ (13.237)

Durante 2024 Comfama desembolsé $190.914 (2023: $182.721), de los cuales $2.766 corres-

ponden a créditos hipotecarios (2023: $31.323).

Cuentas por cobrar, neto

2024 2023
Deudores otros servicios sociales $ 231.252 $ 194.771
Deterioro otros servicios sociales (52.870) (42.391)
Deudores otros servicios sociales, neto (8.1) $ 178.382 $ 152.380
Otros deudores 58.724 52.004
Deterioro otros deudores (6.936) (1.778)
Otros deudores, neto (8.2) $ 51.788 $ 50.226
Otras cuentas por cobrar $ 230.170 $ 202.606
Porcién corriente $ 197.815 $ 168.652
Porcién no corriente $ 32.355 $ 33.954

El término de recaudo para estas cuentas por cobrar ese de 52 dias en promedio, después de emitida

la factura.

comfama
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8.1

comfama

Deudores servicios sociales

La siguiente es la composicion:

2024 2023
EPS-S (Régimen subsidiado en salud) (1) $ 7.725 $ 7.775
Empresas afiliadas otros servicios sociales (2) 33.320 31.905
IPS (Régimen contributivo en salud) (3) 44.231 37.629
Salud 145.976 117.462
Total $ 231.252 $ 194.771
Deterioro (4) (52.870) (42.391)
Neto deudores otros servicios sociales $ 178.382 $ 152.380
Porcién corriente $ 178.382 $ 152.380

La cartera de deudores de servicios sociales se encuentra provisionada en 22.9% (2023: 21.8%).

(1)  La cartera del régimen subsidiado se compone de la siguiente manera:

2024 2023
Recobros No — PBS (antes POS) (a) $ 7.509 $ 7.509
Otros 216 216
Total $ 7.725 $ 7.775

a. Corresponde a los recobros por concepto de servicios en salud asociados con la EPS-S aten-
didos por Comfama en virtud de sentencias judiciales (tutelas) y autorizaciones del Comité Téc-
nico Cientifico (CTC), que se encuentran por fuera del Plan de Beneficios en Salud — PBS (An-
tes, Plan Obligatorio de Salud — POS). A diciembre de 2024 el saldo corresponde al Ministerio
de Proteccion Social $7.509 (2023: $7.509). Comfama ha presentado varias demandas para el
cobro de los dineros adeudados, las cuales se estan adelantando ante diferentes autoridades
judiciales en Bogotd. En total son 7 procesos. Esta cartera se encuentra totalmente deteriorada.

(2) Incluye principalmente el saldo de cartera por la prestacion de servicios a empresas por $23.185 (2023:
$19.579). Nace en la prestacion de servicios asociados a rituales empresariales, programas de forma-

cién, inmunizacién y bienestar.

(3) Del saldo de la cuenta por cobrar de la IPS (Régimen contributivo de salud) $43.681 (2023: $33.536)
corresponde a las cuentas por cobrar a Sura EPS por la prestacion de servicios de diciembre, que

tienen un promedio de pago de 30 dias.

(4) ElI movimiento del deterioro para estos deudores es como sigue:

2024 2023
Saldo al principio del afio $ (42.391) $ (36.237)
Deterioro cargado a resultados (10.649) (14.711)
Recuperacién de provision 170 8.232
Castigos de cartera - 325
Saldo al final del aino (52.870) $ (42.391)
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8.2 Otros deudores

La siguiente es la composicién de esta categoria:

2024 2023
Prestamos de promocion de oferta (1) 27.484 $ 28.578
Préstamos a empleados 18.122 14.437
Deudores varios 5.347 1.129
Ingresos por cobrar 4.002 33
Préstamos a exempleados 1.611 1.129
Deudores educacion 1.585 6.370
Arrendamientos de locales comerciales 573 57
Cuenta por cobrar por venta de activos - 271
Total 58.724 $ 52.004
Deterioro (6.936) (1.778)
Total otros deudores, neto 51.788 $ 50.226

La cartera de otros deudores se encuentra provisionada en 11.8% (2023: 3.4%).

Deterioro de otros deudores:

2024 2023
Saldo al principio del ano (1.778) $ (1.705)
Deterioro cargado a resultados (5.310) (169)
Recuperacién cartera 152 95
Castigos de cartera - 1
Saldo al final del aino (6.936) $ (1.778)

(1) Corresponde a los préstamos realizados con recursos del FOVIS para el desarrollo de pro-
yectos de vivienda VIS. Estos recursos se reintegraran al FOVIS en los términos previstos en
el Decreto 1077 de 2015. En 2024 se presentd una leve variacién con respecto al 2023 pre-
sentando los siguientes saldos: los préstamos a los proyectos de promocion de oferta de los
proyectos La Brizuela Etapa 2 por $0 (2023: $7.042), Arrayanes de San Sebastian Etapa 1 por
$280 (2023: $11.390), y El Edén por $10.810 (2023: $5.725), Arrayanes de San Sebastian Etapa
2 por $12.198 (2023: $3.125), La colinita por $4.196 (2023: $$1.296).

Inventarios

2024 2023
Bienes raices para la venta arrendamiento social (1) $ 8.418 $ 6.304
Obras en construccién de proyectos de vivienda (2) 5.382 2.830
Terrenos para urbanizar (3) 5.294 5.294
Anticipos proyectos de vivienda 278 982
Bienes raices para la venta (4) - 25.862
Subtotal inventario proyectos de Vivienda $ 19.372 $ 41.272
Inventarios de salud y bienestar 2.204 1.166
Medicamentos 3.465 2.569
Materiales médicos 2.870 3.372
Otros materiales 560 525
Total $ 28.47 $ 48.904
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Los inventarios de bienes raices incluyen los costos asociados a los proyectos de vivienda de-
sarrollados por Comfama como parte de sus programas de habitat. Estos proyectos incluyen:

Comfama cuenta con un programa de arrendamiento social desde 2021, donde las familias pa-
gan un arriendo que se abona como parte del valor de la vivienda, cuya propiedad es transferida
una vez se pague el valor total, en un plazo de dos (2) afios. Este programa incluye 19 viviendas
del proyecto Curazaos por $1.792 (2023: $4.239); 4 viviendas de Villas de Guatapuri Etapa 2 por
$393 (2023: $2.065) y 48 viviendas del proyecto Curazaos 2 Jazmines 1 por $6.233 (2023: $0).

Los inventarios en proyectos de vivienda incluyen los costos asociados a aquellos desarrollados
por Comfama como parte de sus programas de Habitat. Estos proyectos son:

. La Colinita: Proyecto de interés social VIS ubicado en Medellin, con 106 unidades, se en-
cuentra en construccion, con un costo a 2024 de $1.865 (2023: $702).

« Jazmines 2: Proyecto de vivienda de interés social VIS ubicado en Apartadd, con 200 uni-
dades, actualmente en estructuracion y estara iniciando construccion en abril de 2025 con
un costo actual de $1.224 (2023: $835).

+  Perpetuo Socorro: Proyecto mixto ubicado en Medellin, con 85 unidades No VIS y 8 unida-
des VIS; actualmente se encuentra en estructuracion con un costo de $1.428 (2023: $957).

- Otros proyectos de vivienda en construccion tienen un valor de $865 (2023: $336).

El inventario de terrenos por urbanizar esta compuesto por el Distrito San Ignacio que es un
proyecto de vivienda No VIS ubicado en el centro de Medellin, en el Distrito Cultural de San
Ignacio, con un costo a diciembre de 2024 de $2.225 (2023: $2.225) y el lote Jardines, ubicado
en el municipio de Apartadd, tiene un plan parcial que permite el desarrollo de aproximadamente
1.538 unidades de vivienda VIS en 8 etapas, de las cuales ya se han construido 3 etapas, para
un total de 642 unidades. Al cierre de 2024 se encuentran en formulacion y estructuracion las
siguientes etapas, el costo del terreno es de $3.069 (2023: $3.069).

La variacion en el inventario de bienes raices para la venta se debe al traslado de $6.233 al in-
ventario del Programa de Arrendamiento Social y el valor restante a la venta de la totalidad de
las unidades habitacionales registradas en esta cuenta. Entre ellas, se incluyen 185 unidades de
Curazaos 2 Jazmines 1.

Otros activos

A continuacién, se detalla la informacion de los conceptos clasificados como otros activos financieros:

comfama

2024 2023
Pagos realizados por anticipado (1) $ 29.454 $ 20.839
Patrimonio auténomo (2) 10.479 4.291
Activos financieros medidos a costo amortizado (3) 6.215 8.070
Saldos a favor de impuestos 1.049 4.266
Otros activos financieros 879 487
Total $ 48.076 $ 37.953
Porcién corriente $ 27.639 $ 22722
Porcién no corriente $ 20.437 $ 15.231

(1)

Los gastos pagados por anticipado corresponden a pagos realizados a terceros de manera
anticipada por la prestacion de servicios que se recibiran durante un periodo de tiempo determi-
nado; se reconocen inicialmente al valor pagado y se amortizan con cargo al gasto en el tiempo
en que se reciben los servicios pactados. Dentro de los gastos pagados por anticipado se en-
cuentran conceptos como servicios por $11.174 (2023: $7.430), arrendamientos $3.337 (2023:
$2.946), seguros y fianzas por $5.162 (2023: $3.302), entre otros.
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(2) Este rubro comprende los patrimonios autébnomos estructurados por Habitat para desarrollar los
proyectos de unidades habitacionales tales como: Ceibas, Arrayanes de San Sebastian, La Co-
linita, entre otros, el monto de estas inversiones ascendié a $4.883. Asimismo, el saldo incluye
un valor de $5.175 correspondiente a la constituciéon de un patrimonio auténomo destinado al
parqueo del inmueble, Local Colombia, en el marco de la transaccién de venta pactada con el
tercero, hasta que se complete el pago que da lugar a la entrega material del bien.

(8) Comprende notas convertibles en acciones que Comfama y sus subsidiarias realizan, a través del
programa de inversiones en empresas en etapa temprana, cuya mision esta en linea con el propdsito
superior de la organizacion y sobre las cuales, Comfama y sus subsidiarias tienen la intencion de
convertirlas en accionistas, una vez se cumplan las condiciones establecidas en el acuerdo de nota
convertible, previa aprobacion de la junta directiva. Las notas convertibles tienen una vigencia de
dos afios, pero podran ser convertidas en acciones en un tiempo menor bajo el cumplimiento de los
requisitos establecidos. En 2024 se mantuvieron notas convertibles en las siguientes empresas:

Kutai LLC: sociedad que ha desarrollado una plataforma de analitica y gestién nutricional que
permite, a través de la aplicacion de su monitor nutricional vestible, conocer cémo se alimentan
sus usuarios, y por medio del uso de su aplicacién movil, brindar orientacion nutricional habili-
tada por inteligencia artificial a sus usuarios para la transformacién de habitos de alimentacién.
En el caso de darse la conversién de la nota en acciones, el valor de los intereses generados no
seria parte del valor nominal de las acciones.

El 7 de mayo de 2024, la junta directiva analizé la capacidad financiera de la inversién y decidié
extender la opcion de conversion de la nota convertible por 24 meses.

En septiembre de 2024, tras evaluar factores de mercado, financieros, comerciales y tecnoldgi-
cos, se reconocio el deterioro contable de esta inversion.

Awake: tiene como propdsito comercializar y promover planes turisticos, expediciones y via-
jes de naturaleza y aventura en Colombia, a través de Awake Travel, siendo una plataforma de
experiencias de viaje en la naturaleza con anfitriones locales, que promueven el turismo res-
ponsable, aportando al desarrollo de los destinos y a la proteccién de su biodiversidad. En el
caso de esta nota convertible, el valor de los intereses generados seria parte del valor nominal
de las acciones.

Coco Inversiones: sociedad que transforma la forma en que las instituciones médicas interac-
than con sus pacientes permitiéndoles incrementar su capacidad instalada y mejorar la expe-
riencia de sus usuarios, mediante un software de agendamiento con inteligencia artificial, bots
y servicio en la nube. En el caso de darse la conversion de la nota en acciones, el valor de los
intereses generados no seria parte del valor nominal de las acciones.

Propiedades y equipo, neto

Equipos de Otras
Terrenosy Construccio- Maquinaria  comunicacién propiedades
2024 edificios  nhes en curso y equipo y computacion y equipo Total
Costo a 01 de enero de 2024 $ 619.619 $ 35357 $ 87.787 $ 20594 $ 122.106 $ 885.463
Adiciones (1) 6.205 32.106 7.509 1.556 14.726 62.102
Transferencias (2) 24.882 (18.253) (6.668) (5) 27 (17)
Bajas (3) (928) - (1.136) (392) (3.493) (5.949)
Costo histérico a 31 de diciembre de 2024 $ 649.778 $ 49.210 $ 87.492 $ 21.753 $ 133.366 $ 941.599
Saldo a 01 de enero 2024 (86.701) $ - (44.309) (10.934) (48.591) (190.535)
Depreciacion del periodo (7.044) - (5.321) (1.488) (11.938) (25.791)
Transferencias (4.395) - 4.395 - - -
Bajas 127 1.049 330 441 1.947
Depreciacion acumulada y deterioro
de valor a 31 de diciembre de 2024 $ (98.013) $ - $ (44.186) $ (12092) $ (60.088) $ (214.379)
Propiedades y equipo neta al 31 de $ 551.765 $ 49210 $ 43.306 $ 9661 $ 73278 $ 727.220

diciembre de 2024
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Equipos de Otras

Terrenosy Construccio- Maquinaria comunicacién propiedades
2023 edificios nes en curso y equipo y computacién y equipo Total
Costo a 01 de enero de 2023 $ 538.916 $ 41.162 $ 75.573 $ 18.760 $ 118.813 $ 793.224
Adiciones (1) 34.479 39.740 14.451 3.786 18.362 110.818
Transferencias (2) 58.610 (45.545) (341) (546) (720) 11.458
Bajas(3) (12.386) (1.896) (1.408) (14.349) (30.037)
Costo histérico a 31 de diciembre de 2023 $ 619.619 $ 35357 $ 87.787 $ 20594 122.106 $ 885.463
Saldo a 01 de enero 2023 $  (76.058) - $ (39.638) $ (10.017) $ (42.390) $ (168.103)
Depreciacién del periodo (4.641) (5.903) (2.477) (11.625) (24.646)
Transferencias (6.150) 284 199 1.173 (4.494)
Bajas 148 948 1.361 4.251 6.708
::“”:z:a:'::':::?;:‘;:’:r: ggznom $ (86.701) $ - $ (44.309) $ (10.934) $ (48.591) $ (190.535)
Propiedades y equipo neta al 31 de $ 532918 $ 35357 $ 43478 $ 9660 $ 75515 $ 694.928

diciembre de 2023

comfama

(1)

Las adiciones estan representadas principalmente en mejoras en propiedad ajena por $15.563
(2023: $15.781), en espacios para la educacion por $1.881 (2023: $567), parques $12.175 (2023:
$12.512) y Centros Integrales de Salud - CIS por $377 (2023: $4.578). Las adiciones en las
construcciones en curso comprenden entre otros, sedes por $32.946 (2023: $37.886), Centros
Integrales de Salud - CIS $776 (2023: $1.838) y parques por $25 (2023: $15). Por su parte, hubo
un incremento por $1.789 en el equipo médico y de estancias en 2024.

En 2024, las transferencias de activos corresponden principalmente a la activacion de la obra de
la Bodega Comfama por $15.902, ampliacién CIS Caldas por $1.012, renovacion CIS La Ceja
por $880, ascensores de San Ignacio, Caldas, Envigado, Bello Centro Edificio Central, Aranjuez
por $6.509, que se encontraban como magquinaria y equipo, y fueron reclasificados a las edifica-
ciones por considerarse parte integral de la infraestructura. En 2023 las transferencias de activos
correspondian principalmente a la activacion de la obra del Claustro Comfama por $24.429.

Las bajas en 2024 estan representadas principalmente por el deterioro de las mantas que se
incluyen en la categoria de maquinaria y equipo por $560 y las mejoras ejecutadas en el Par-
que de Caucasia realizadas por Comfama en virtud del contrato de arrendamiento, clasificadas
como activos, por $2.983. Este contrato fue finalizado en 2024. Los recursos recibidos fueron
retornados al saldo de obras y dieron lugar a la baja de las mejoras pendientes de amortizar. Asi
mismo, en la Clinica Panamericana se presentaron bajas principalmente en los equipos médicos
y estancias por $506. En el caso de Cosmo, en 2024 se dio de baja del activo por mejora a pro-
piedad ajena el colegio de Belén por terminacion del contrato anticipadamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se presento deterioro de valor en las propiedades y equipo.

Comfama y sus subsidiarias no poseen compromisos contractuales para la adquisicién de pro-
piedades y equipo; adicionalmente, no se obtuvo compensaciones por parte de terceros por
propiedades y equipo deteriorados de valor. Se poseen pdlizas de seguros para proteger los
activos productivos, cubriendo principalmente dafios materiales causados por incendio, terre-
moto, desastres naturales, terrorismo y otros riesgos.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existian propiedades, y equipo con restricciones o grava-
menes garantizando obligaciones financieras.
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Propiedades de inversion, neto

comfama

2024 2023
Saldo inicial $ 47.377 $ 55.228
Compras 81 -
Transferencias (1) - (7.326)
Bajas (2) (5.240) -
Depreciacion (386) (525)
Saldo final $ 41832 $ 47.377

(1) En 2024 no se realizaron transferencias desde propiedades de inversion. En 2023, fueron trasla-
dados a la categoria de propiedad y equipo los locales comerciales del Claustro, Caldas, Bello
Centro, Envigado y Prado como consecuencia del cambio en el uso para la prestacion de servi-
cios.

(2) Se realizé baja por $5.240 correspondiente a traslado realizado del local Colombia, a un patri-
monio auténomo en el marco de la transaccién de venta pactada del inmueble, hasta que se
complete el pago que da lugar a la entrega material del bien.

Las propiedades de inversidon comprenden principalmente locales comerciales y oficinas ubicadas
en las sedes de la Corporacion, que son arrendados a terceros. El valor razonable de estas pro-
piedades de inversion es de $81.900, realizados por avallo técnico por un experto en valoracion
independiente.

Los ingresos por arrendamiento de propiedades de inversion del periodo ascendieron a $2.391
(2023 $1.511), y se incluyen en el estado de resultados bajo el concepto de otros ingresos opera-
cionales.

Los gastos directos relacionados con propiedades de inversion ascienden a $1.682 (2023: $1.537);
y se relacionan tanto con propiedades que generaron ingresos por arrendamiento, como aquellas
que no se encontraban arrendadas.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, Comfama no tiene obligaciones contractuales para adquirir,
construir o desarrollar propiedades de inversion, ni existen restricciones sobre alguna propiedad
de inversion.
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Activos Intangibles, neto

Los activos intangibles comprenden principalmente la adquisicion e implementacion de plataformas digitales
para el desarrollo de las actividades de la Organizacién, dentro de las que se encuentran la implementacién del
ERP SAP, la plataforma de educacion virtual E-Cesde, implementacién de un nuevo sistema académico y el
desarrollo de otros habilitadores tecnoldgicos.

Software y
aplicaciones Marca Otros activos
2024 informaticas (3) intangibles (1) Total
Saldo inicial 1 de enero de 2024 $ 21.502 $ 35.302 $ 10.677 $ 67.481
Compras (2) 5.518 - 2.557 8.075
Amortizacion del periodo (14.550) - (8.410) (17.960)
Neto intangibles a 31 de diciembre 2024 $ 12.470 $ 35.302 $ 9.824 $ 57.596
Software y
aplicaciones Otros activos
2023 informaticas Marca intangibles (1) Total
Saldo inicial 1 de enero de 2023 $ 26.800 $ 35.302 $ 6.383 $ 68.485
Compras (2) 8.004 - 6.594 14.598
Transferencias (154) - 510 356
Amortizacion del periodo (13.148) - (2.810) (15.958)
Neto intangibles a 31 de diciembre 2023 $ 21.502 $ 35.302 $ 10.677 $ 67.481

Los otros activos intangibles comprenden franquicias, licencias y produccion de contenido de edu-
cacion.

Las compras de intangibles para 2024 corresponde principalmente en Comfama a proyectos de
transformacion digital Salud Continua por $1.148, Commerce por $1.661 y diagndsticos empresaria-
les por $664; para el caso de Cesde, corresponde a la activacion del proyecto de desarrollo del nuevo
sistema académico por $1.004; finalmente en Cosmo por $1.867 por la capitalizacion de programas
ABP y de aprendizajes inspiradores. En 2023 el mayor incremento en intangibles se debié al proyecto
Beta de transformacion digital.

Las marcas adquiridas en las combinaciones de negocios tienen vida util indefinida debido a que,
una vez analizados todos los factores asociados con su uso incluyendo el tipo de servicio relacionado
con ella, no fue posible determinar un limite previsible en el tiempo, que permitiera determinar hasta
cuando el activo generard entradas de flujos de efectivo. Por tal razén no son objeto de amortizacion,
pero son evaluados anualmente para determinar la existencia de deterioro. El andlisis del deterioro se
efectla usando el valor presente de las proyecciones de los flujos de caja de la compaiiia poseedora
de la marca. A 31 de diciembre de 2024 y 2023, se realizd prueba de deterioro sobre estos activos y
se concluyd que su valor no se encuentra deteriorado.

Inversiones en asociadas y hegocios conjuntos

14.1

comfama

Detalle de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos

A continuacion, se detalla la informacién general de las inversiones de Comfama durante los periodos
indicados:
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Razon social Clasificacion Participacion y

de la Inversion de la inversion  Naturaleza poder de voto
2024 2023
Academia de software de Antioquia - Holberton School Asociada Educacion 50% 50%
Alianza Medellin Antioquia EPS S.A.S. Savia Salud EPS Asociada Salud 26,7% 26,7%
Agricapital S.A.S Asociada Fintech 10.578% 10.578%
Hola Doctor S.A.S Asociada Salud 20% 20%
Sempli S.A.S Asociada Fintech 5,190% 5,190%
Aflore Negocio Fintech 50% 50%
conjunto

En los estados financieros consolidados, Comfama mide las inversiones en asociadas y negocios conjuntos
al método de la participacién patrimonial; a continuacién, se muestra el efecto en resultados y en patrimonio:

Clasifica-
Razon social cion de la Valor en Variacion  Efecto en
de la Inversion inversion libros inversion resultados
2024 2023

Academia de software de Antioquia - Holberton School ~ Asociada $ 2.986 $ 3.376 $ (390) $ (90)
Agricapital S.A.S Asociada 1.928 1.242 686 (261)
Hola Doctor S.A.S Asociada 2.579 2.288 291 291

Sempli S.A.S Asociada 7.279 7.619 (340) (340)
Alianza Medellin Antioquia EPS S.A.S. Savia Salud EPS Asociada - - - -
Total Asociadas $ 14.772 $ 14.525 $ 247 $ (400)
Aflore ’c\lfr%ﬁﬁlt?s - 677 677) (287)
Total Negocios conjuntos $ - $ 677 $ (677) $ (287)
Total Asociadas y Negocios conjuntos $ 14.772 $ 15.202 $ (430) $ (687)

No se presentaron variaciones que afecten el ORI durante 2024.

14.2.

14.2.1

comfama

Inversiones en asociadas
Objeto social de las asociadas y naturaleza de la relacion

Alianza Medellin - Antioquia EPS S.A.S - Savia Salud EPS, presta servicios de salud para los usua-
rios del Régimen Subsidiado en Antioquia. Se cuenta con la participacion de un miembro en la junta
directiva. Esta inversién se encuentra deteriorada en su totalidad.

Academia de software de Antioquia — Holberton School, establecimiento educativo para entre-
namiento en desarrollo de software integral. Se constituyé un patrimonio auténomo conformado por
cinco miembros, de los cuales Comfama cuenta con dos miembros que ejercen influencia significa-
tiva para la toma de decisiones. En 2024, Comfama recibié distribucion de utilidades por $300.

Agricapital S.A.S., es una entidad especializada en productos financieros para el agro, con el fin
de atender las necesidades financieras de los agricultores de Antioquia. En julio de 2020, Comfama
invirtié en Agricapital un valor de $1.150.

En enero de 2021, Agricapital realizé una emisién de acciones a favor de otra sociedad por lo que
la participacion de la Organizacion, en el patrimonio de la sociedad, disminuyd al 9%; aplicando el
derecho de anti-dilucién a favor de Comfama, Agricapital emitié en la Asamblea General de Accionis-
tas, el 21 de enero de 2021, 1.709 acciones a favor de Comfama, por $2. Con la aceptacion de estas
acciones, Comfama pasé a tener una participacion de 9,17 %.

En octubre de 2022 se realizd una suscripcion de 13.393 acciones por valor de $295, quedando
Comfama con un total de 96.600 acciones e incrementando su participacion a 9,36%.
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14.2.2

14.3

14.3.1

Esta inversién fue cedida a Ventures Comfama S.A.S. como parte de su aporte de capital en octubre
de 2023. Durante 2024, Comfama en nombre de Ventures, capitalizd en especie por $948 por medio
de un pagaré convertible en acciones.

Hola Doctor S.A.S., es una empresa constituida en 2017, con un modelo de telemedicina princi-
palmente orientado a pediatria, que también incluye atencion de adultos. Esta soportado en una
aplicacién, que facilita la accesibilidad, oportunidad y seguridad en la interaccion entre el paciente
y el especialista, permitiendo la asistencia 7/24 y el seguimiento de cada orientacion hasta 72 horas
después de iniciada la consulta.

El 29 de abril de 2020, los accionistas de Hola Doctor y Comfama suscribieron una nota convertible
en acciones, en virtud de la cual Comfama le otorgd a la sociedad un préstamo en dinero por un
monto de $2.000. Es asi como, en 2021, Comfama solicit6 la conversion del préstamo en acciones
ordinarias de la sociedad mediante una capitalizacion de acreencias en la que se emitieron acciones
de la Sociedad en favor de Comfama, correspondientes a un 20% de la participacién accionaria total,
registrando la inversién en una asociada en noviembre de 2021.

Durante 2024, Hola Doctor tuvo 124.007 gestiones, y un resultado de $1.454 (2023: $103).

Sempli S.A.S., La empresa fue fundada en 2016. El objeto social es el otorgamiento de productos
financieros a micro y pequefias empresas, haciendo uso de herramientas digitales. En marzo de
2022 se constituye la inversion por $8.360, de los cuales $5.000 corresponden a cuentas por cobrar
y $3.360 girados como anticipos, quedando con un porcentaje de participacion de la empresa del
5,19%. Las acciones de esta compariia fueron cedidas a Ventures Comfama S.A.S. en octubre de
2023 como parte de su aporte de capital en especie.

Restricciones y compromisos significativos
No se conoce ningun tipo de restriccion significativa de las asociadas para transferir fondos a Comfama.

Inversiones en negocios conjuntos
Objeto social de negocios conjuntos y naturaleza de la relacion

Aflore, utiliza una red de consejeros como canal, personas en las comunidades que son un modelo
de buen comportamiento financiero y a quienes empodera para que sean ellos, en representacion de
Aflore, quienes distribuyan los créditos dentro de su circulo de confianza.

Se generd un convenio de colaboracion entre Comfama y Aflore para el desarrollo de una linea de
crédito dirigida a familias, independientes y microempresas afiliadas, que se origina a través del canal
de Aflore y que opera sobre el disefio de productos y politicas de crédito acordado entre ambas par-
tes. Este convenio se modelé como un negocio de riesgo compartido, en el cual Comfama fondeo la
linea de crédito y recibid los intereses correspondientes al valor fondeado y adicionalmente comparte
con Aflore en un esquema 50/50 del resultado final del negocio, haya sido utilidad o pérdida.

En 2023 se dio por finalizado el convenio, con una utilidad total. Durante 2024 no se realizaron des-
embolsos para el fondeo del convenio. Al finalizar el periodo, como parte de los resultados finales
del negocio, se presentaron saldos por reintegro de capital de $62, castigo y provision de cartera por
$362 y traslados a créditos de consumo de Comfama por $253.

Combinacion de negocios

Durante 2024 y 2023 Comfama no realizé combinaciones de negocios que dieran lugar a un reconocimiento de
crédito mercantil o ganancia en condiciones ventajosas.

comfama
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Crédito mercantil

16.1

16.2

comfama

Saldo del crédito mercantil por periodo

Como resultado de las adquisiciones realizadas por Comfama en 2019 y 2021, sobre Cesde S.A.S.
y Promotora Clinica Zona Franca de Uraba, se generaron créditos mercantiles que presentan el
siguiente saldo a diciembre de 2024 y que no tuvieron ningin movimiento durante el afo:

Compaiia 2024
Promotora Clinica Zona Franca de Uraba (1) $ 37.821
Cesde S.AS. 11.132
Total $ 48.953
(1) Durante 2024, segun lo acordado en el contrato de compraventa del 2021, Comfama

pagé el 60% del valor que se recuperd de la cartera de Saludcoop, Emdisalud y Cafesa-
lud, pagandole esta porcién a los anteriores duefios por valor de $592, considerandose
este como un ajuste al precio de compra.

Deterioro de valor del crédito mercantil

Comfama revisa anualmente la existencia de deterioro de valor. Al final del periodo sobre el que se
informa, no se reconocieron pérdidas por deterioro de valor sobre estos activos.

Comfama realizd las pruebas de deterioro con base en el valor en uso de sus unidades genera-
doras de efectivo. Los supuestos claves utilizados en la determinacién del valor en uso son los
siguientes:

Supuesto clave Descripcion
Proyeccion de flujos La proyeccién de los ingresos se realiza con indi-
de efectivo cadores correlacionados al crecimiento de la eco-

nomia y considerado los acuerdos establecidos
con vigencia de los periodos de proyeccién.

T recimien , . L.
asa de crecimiento Para el periodo posterior al explicito, se deben es-

timar tasas de crecimiento iguales o decreciente y
no ser mayores que las tasas esperadas de creci-
miento del pais e industria.

El periodo definido por la Administracién y aten-

Periodo de proyeccion diendo a la recomendacion de la norma, para la
de los flujos de efectivo proyeccién de los flujos, es de 5 afios con per-
petuidad.
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comfama

Supuesto clave

Descripcion

Tasa de descuento

El Grupo utiliza para determinar la tasa de des-
cuento el modelo de valoracion de activos finan-
cieros denominado modelo de fijacion de precios
de activos de capital, por sus siglas en ingles
CAPM —Capital Asset Pricing Model-, el cual em-
plea como principales variables:

Tasa libre de riesgo: rentabilidad de una cartera
que no tiene riesgo de impago. Toma como refe-
rencia la rentabilidad de los bonos del tesoro ame-
ricano con vencimiento a largo plazo.

Beta: medida de riesgo que asocia la volatilidad
de una accion con la volatilidad del mercado.

Prima de mercado: spread entre la tasa libre de
riesgo y la rentabilidad del mercado.

Prima de riesgo pais: es el spread por encima
de los bonos del tesoro americano que exigen los
inversionistas en mercados internacionales. Las
fuentes utilizadas para determinar estas variables
fueron: Damodaran y SBBI (stocks, Bonds, Bills
and inflation) year book.

Los valores de los supuestos claves utilizados por el Grupo en la determinacién del valor en uso de
la unidad generadora de efectivo se presentan a continuacion:

Tasa de Tasa de crecimiento

Compaiiia descuento a perpetuidad
Cesde

Crédito mercantil 15,7% 3,2%

Marca 16,7% 3,2%
Panamericana

Crédito mercantil 14,6% 3.2%

Marca 15,6% 3,2%
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Nota 17.

Valor razonable

Comfama y sus subsidiarias determinan el valor razonable de todos sus activos y pasivos financieros en el pe-

riodo sobre el que se informa para medicién o revelacion en los estados financieros.

La siguiente tabla muestra para cada uno de los niveles de jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos

de Comfama medidos a valor razonable a 31 de diciembre de 2024 y 2023:

31 de diciembre

31 de diciembre

de 2024 de 2023
: ; Valor total : . Valor total
Nivel 1 Nivel 2 razonable Nivel 1 Nivel 2 razonable
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 86.249 $ - $ 86.249 $ 57.806 $ - $ 57.806
Activos financieros a valor razonable $ 86249 $ - $ 86.249 $ 57.806 $ - $ 57.806
Derivados financieros $ - $ 184 $ 184 $ - $ 691 $ 691
Pasivos financieros a valor razonable $ - $ 184 $ 184 $ - $ 691 $ 691

La siguiente tabla muestra el valor en libros y el valor razonable estimado de los activos y pasivos financieros
de Comfama que no se miden a valor razonable en los estados financieros, pero cuya revelacion es requerida:

31 de diciembre
de 2024

31 de diciembre
de 2023

Valor en libros Valor razonable

Valor en libros Valor razonable

Costo amortizado inversiones alta liquidez $ 609.873 $ 609.873 $ 585.142 $ 517.733
Cuentas por cobrar 614.533 614.533 510.392 531.225
Propiedades de inversion 41.832 81.900 47.377 81.004
Activos financieros a valor razonable $ 1.266.238 $ 1.306.306 $ 1.142.911 $ 1.129.962

31 de diciembre
de 2024

31 de diciembre
de 2023

Valor en libros Valor razonable

Valor en libros Valor razonable

Pasivos que no devengan interés $ 735.688 $ 735.688 $ 710.325 $ 670.923
Costo amortizado obligaciones financieras 149.913 149.913 141.081 113.414
Pasivos financieros a valor razonable $ 885.601 $ 885.601 $ 851.406 $  784.337

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se presentaron transferencias entre niveles de jerarquia de valor razona-

ble, ni cambios en los activos y pasivos medidos a valor razonable en una base recurrente usando variables no
observables clasificados en el nivel 3 de jerarquia de valor razonable.

comfama
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Pasivos financieros

18.1

Pasivos financieros

18.1.1 Obligaciones financieras

A continuacién, se detallan las obligaciones financieras adquiridas por Comfama y subsidiarias, correspondien-
tes a créditos.

comfama

Entidad

Tasa de interés

Vencimiento

2024 2023

Créditos de largo plazo

Bancolombia (1) IBR MV + 2,80% 2034 $  43.000 $  50.000
BBVA (2) IBRTV + 2,23% 2032 24.167 28.081
Popular (3) IBR MV + 4,75% 2028 - 19.000
Colpatria (4) IBRTV +1,3% 2027 4.500 6.500
IDEA (5) DTF + 4 2029 2.531 5.766
BBVA IBR + 3,9 MV 2026 1.225 1.857
Banco de Bogota DTF + 2,8 2025 2.007 1.453
Bancolombia DTF + 3 2025 215 715
Bancolombia (6) IBR MV + 2,65% 2031 32.500 37.500
BBVA (2) IBR MV + 2,65% 2034 16.000 -
Findeter (7) Tasa fija 6,30% EA 2043 13.445 -
Bancolombia IBR SM + 2,59 2026 1.562 -
Bancolombia IBR SM + 2,99 2029 2.273 -
Bancolombia IBR SM + 3,29 2029 6.410 -
Créditos de corto plazo

Tasa fija 16,75% EA 2024 - 7.400
Tarjetas de crédito 79 199

Total

$ 149.914 $ 158.471

Porcion corriente

$ 25875 $  31.694

Porcion no corriente

$ 124.039 $ 126.777

M

$43.000 destinados como parte de la estrategia financiera para el prepago de otros créditos,
nuevos proyectos y la ampliacion de servicios. Inicialmente, se adquirié un crédito por $50.000
en agosto de 2023, el cual fue renovado en la misma entidad en noviembre de 2024 bajo
condiciones financieras mas favorables, con una reduccion del spread de 5,10% a 2,80%. El
crédito fue pactado a 10 afios, con un periodo de gracia a capital de 2 afios. Durante 2024, se
realizaron abonos adicionales de capital por $7.000.

y (3) Obligaciones adquiridas para la ejecucién de proyectos nuevos y ampliacién de servicios
de la organizacién.

Corresponde a una operacion de crédito con Colpatria para la adecuacién de los CIS Fabrica-
to y Monteria.

Las obligaciones con el IDEA corresponden a un pagaré de la Clinica Panamericana con el
IDEA para la financiacion del proyecto Clinica Panamericana. Este crédito tiene un periodo de
144 meses, con cuotas semivariables.
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Corresponden a una operacién de crédito realizada en 2021 para financiar parcialmente la
adquisicién de la Clinica Panamericana. Este crédito tiene una duracién de 10 afios con amor-
tizacién trimestral. Para garantizar esta obligacion, se constituyé el Fideicomiso P.A., fuente
de pago de créditos estructurados, a través del cual se respaldan los pagos con parte de los
ingresos generados por la ejecucion del contrato de prestacion de servicios suscrito con EPS
y medicina prepagada Suramericana.

En septiembre 2024 Findeter habilité linea de crédito de redescuento para las Cajas de com-
pensacion bajo la figura de intermediario financiero para créditos con enfoque de adquisicion
de vivienda de interés social VIS y vivienda de interés prioritario VIP.

El valor de los intereses reconocidos en resultados durante 2024 fue $21.971 (2023: $43.761).

18.1.2 Acreedores y otras cuentas por pagar

comfama

2024 2023

Asociados a los aportes y apropiaciones

de la compensacion Familiar:

Cuota de transferencia CCF (1) $ 95.099 $ 80.349
Aportes consignados empresas no afiliadas (2) 18.300 17.318
Contribucion a Superintendencia del Subsidio Familiar (3) 16.508 14.783
Total Asociados a la Compensacion Familiar $ 129.907 $ 112450
Proveedores de bienes y servicios (4) $ 106.357 $ 91.714
Proveedores servicios de salud (5) 22.797 19.260
Otros pasivos 15.094 17.331
Aportes a la seguridad social por némina 12.296 10.312
Convenios de recaudo con terceros 10.535 6.446
Retenciones de némina 2.047 1.718
Depésitos promitentes compradores proyectos vivienda (6) 766 17.056
Total acreedores y otras cuentas por pagar $ 299.799 $ 276.282
Porcién corriente $ 299.354 $ 275.082
Porcién no corriente $ 445 $ 1.200

(1)

Este pasivo esta conformado por la cuota de transferencia a Cajas de Compensacion Familiar,
la cual corresponde a la diferencia entre el subsidio en dinero calculado (55% de los aportes de
empresas menos las apropiaciones obligatorias) y el subsidio en dinero pagado.

Anualmente mediante resolucién, la Superintendencia del Subsidio Familiar ordena transferir una
parte de los excedentes del 55% a otras cajas de compensacion y sobre el valor restante emite au-
torizacién para utilizarlos en programas de inversion social de Comfama y de esta manera, fomentar
las coberturas de los afiliados de menores ingresos, tanto por via infraestructura como por via tarifas.

La Resolucién 0076 de 2024, dispuso la aplicacion del saldo de $80.349, para aumentar los
subsidios en los programas de inversién social de la Caja.

Los recursos con destinacion especifica que respaldan esta obligacion se encuentran revelados
en la Nota 6 Fondos con destinacion especifica bajo el concepto de Excedentes del 55%.

Corresponde al pasivo generado por los recursos recibidos por concepto de aportes de empresas
no afiliadas que no han sido reconocidos como ingreso. De acuerdo con la normatividad vigente,
estos recursos prescriben a los 5 afios, al cabo de los cuales, retornan como base dentro del calculo
de las apropiaciones que se realizan segun disposicion de la Superintendencia del Subsidio Familiar.
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18.2

18.2.1
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A continuacion, se detalla la antigliedad de las partidas por los Ultimos 5 afios:

Ano Valor
2020 y anteriores 1.909
2021 2.512
2022 3.456
2023 4.506
2024 5.917

(38) Contribucién anual a la Superintendencia del Subsidio Familiar, equivalente al 1% sobre el recaudo
de los aportes del 4% establecida en el articulo 19 de la Ley 25 de 1981. Tiene como fin cubrir los
gastos que ocasione el sostenimiento de la Superintendencia del Subsidio Familiar. La Resolucion
0176 de 2024 dispuso la aplicacion del saldo de $14.783 de la siguiente manera: transferir a la
Superintendencia del Subsidio Familiar $8.961 y el excedente $5.822 como fuente de FOSFEC, de
acuerdo con lo establecido articulo 6 numeral 2 de la Ley 1636 de 2013.

(4) Las cuentas por pagar de Comfama y sus subsidiarias incrementaron un 16% con respecto a 2023,
corresponden a las obligaciones adquiridas con terceros, originadas en el desarrollo de sus activida-
des, dentro de las que se encuentran honorarios, gastos de personal y servicios.

(5) Para 2024 se presenta un incremento de 18% respecto a 2023, explicado principalmente por un
aumento en la demanda de servicios médicos tales como servicios laboratorio, ayudas diagnésticas,
odontologia, entre otros; lo que mantiene una correlacién directa con el crecimiento de afiliados que
fue del 7,17%.

(6) Corresponde a los depdsitos realizados por los promitentes compradores de proyectos de vivienda
propios. La disminucién en el saldo se explica principalmente por el proyecto Curazaos 2 Jazmines
1, dado que en 2024 se facturé la mayoria de las unidades habitacionales. El saldo al cierre de 2024
asciende a $93 (2023: $17.056) y para Jazmines 2, $673 (2023: $0).

Gestion de riesgos
Objetivo de la gestion de riesgo financiero

Dentro de los riesgos financieros mas importantes para Comfama y sus subsidiarias se encuentran
los riesgos de mercado. Dichos riesgos son derivados de las fluctuaciones en las variables macro-
econdmicas y microeconémicas que pueden impactar el valor de los activos y pasivos con afecta-
cion en el resultado y por ende en los proyectos sociales que defina la Organizacién y las compaiiias
subsidiarias.

Comfama

Comfama realiza operaciones de inversion, financiacion a sus afiliados o en proyectos sociales y
adquisicién de activos para el desarrollo de su objeto social por lo que estad expuesta a las varia-
bles macroeconémicas y microecondémicas que pueden impactar el valor de los activos y pasivos
con afectacion en el resultado, exponiéndose de igual forma a riesgos inherentes de mercado (que
incluye riego de interés y riesgo de tipo de cambio), riesgo de liquidez y el riesgo de crédito. Para
esto, la Organizacion define politicas y procesos aprobadas por el Consejo Directivo para minimizar
la exposicion a esta clase de riesgos y garantizar una estructura financiera solida.

Subsidiarias

Los principales riesgos a los que estan expuestas las subsidiarias son el riesgo de liquidez y riesgo de
crédito. La junta directiva y la administraciéon de las Compariias son los responsables por establecer
y supervisar la estructura de administracion de riesgo. La gerencia es responsable por el desarrollo
y el monitoreo de las politicas de administracion de riesgo e informar regularmente a la Junta acerca
de sus actividades.
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18.2.2

18.2.3
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Las politicas de administracion del riesgo son establecidas con el objeto de identificar y analizar los
riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear
los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compafiia. A través de normas y procedimientos de administracién, se desarrolla
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles
y obligaciones.

La Administracién se enfoca en asegurar los flujos de efectivo a corto y a mediano plazo al minimizar
la exposicion a los mercados financieros.

Las subsidiarias no realizan actividades de negociacién con fines especulativos ni efectlia operacio—-
nes de coberturas.

Riesgo de mercado

Comfama y sus subsidiarias gestionan el riesgo de mercado identificando los factores que generan la
exposicion al riesgo, tales como la tasa de cambio, la tasa de interés y las inversiones en el mercado
de valores.

El equipo de Gestién de Riesgos Organizacionales, que tiene a cargo la gestién del riesgo, acompana
al equipo financiero en la administracién del riesgo. El equipo brinda puntos de vista sobre las situa-
ciones que pueden generar cambios y/o variaciones en las variables de mercado, que pueden afectar
las finanzas de la Organizacién. Ademas, facilita metodologias para una adecuada administracién
del riesgo, con el fin de salvaguardar los recursos de la compensacion y los excedentes propios de
liquidez.

Inversiones en el mercado de valores: El perfil de riesgo de Comfama y sus subsidiarias es con-
servador, por lo que sus inversiones se encuentran principalmente en fondos de inversion a la vista,
certificados de depdsito a término (CDT), cuentas bancarias y bonos de deuda publica y/o privada.

Tasa de interés: La tasa de interés es un factor de riesgo de mercado que puede afectar el valor de
los activos y pasivos financieros. En el caso de Comfama y sus subsidiarias, los instrumentos finan-
cieros afectados por el riesgo de tipo de interés incluyen, principalmente:

* Inversiones

+  Efectivo y equivalentes de efectivo

+ Obligaciones financieras

Dentro del marco de las politicas contables establecidas para Comfama y sus subsidiarias, las in-
versiones en fondos de inversion son valoradas a precios de mercado. Las inversiones en renta fija
como bonos y CDT tanto en tasa fija como indexadas son clasificadas al vencimiento, por lo tanto,
no requieren valoracion a mercado.

Tasa de cambio: La tasa de cambio es otro factor de riesgo de mercado que puede afectar el valor
de los activos y pasivos financieros. En el caso de Comfama, el riesgo de tipo de cambio no es mate-
rial porque la operacién de la Organizacion se da en un 98% en moneda local. Sin embargo, se pone
en conocimiento del Consejo Directivo las estrategias que se implementan para reducir la exposicién
en moneda extranjera cuando se considera pertinente por parte del equipo financiero.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones financieras, lo
que puede generar pérdidas para Comfama. Para ello, la Organizacién y sus subsidiarias gestionan el
riesgo de crédito a través de una metodologia que evalla el desempefio de las contrapartes a partir de
variables cualitativas y cuantitativas. La metodologia se basa en un modelo de scoring propio que asig-
na a la contraparte una calificacién de riesgo medido por un puntaje score, y que permite determinar el
monto maximo de crédito que se le puede otorgar, en el caso de los créditos ofertados por Comfama.
En el caso de las inversiones en instituciones financieras, también utiliza una metodologia de riesgo de
contraparte. Esta metodologia analiza el desempefio de las entidades financieras a partir de variables
similares a las utilizadas para las contrapartes comerciales, asignando un limite de exposicién sobre
aquellas instituciones financieras que cumplen con lo definido en la politica de inversion interna.

Estados financieros consolidados

52



18.2.4 Riesgo de liquidez

18.3

18.4

18.5

El riesgo de liquidez corresponde a la posibilidad de que Comfama y sus subsidiarias no cuenten

con los recursos suficientes para atender los compromisos pactados con los diversos aliados que

requiere para el desarrollo de su objeto social. Las organizaciones gestionan el riesgo de liquidez a

través de las siguientes medidas:

«  Planeacion financiera y administracion del efectivo: se realiza un seguimiento permanente al flujo
de caja y las necesidades de capital de trabajo. Esto le permite identificar posibles déficits de
liquidez y tomar medidas para mitigarlos.

+ Disefio y monitoreo de la estructura de capital: se planean de forma eficiente las fuentes y usos
de capital. Esto les permite garantizar una estructura de capital sélida y flexible, para hacer frente
a las obligaciones de pago a corto plazo.

« Politica de inversidon: Comfama y sus subsidiarias evallan los emisores y las contrapartes de
las inversiones para minimizar el riesgo de liquidez derivado de emisores o instrumentos poco
liquidos.

«  Monitoreo del portafolio de inversidon: se monitorea el portafolio de inversién en sus componentes
de tipos de renta y composicion de inversion y liquidez. Esto permite identificar posibles riesgos
de liquidez y tomar medidas para mitigarlos.

Reclasificacion de activos financieros

Durante el periodo actual y anterior, Comfama y sus subsidiarias no han realizado cambios en el mo-
delo de negocio de gestién y administracion de los activos financieros, por lo que no se han reclasifi-
cado activos financieros desde la categoria de valor razonable hacia costo amortizado, ni viceversa.

Compensacion de activos y pasivos financieros

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, Comfama compensé activos y pasivos financieros correspondien-
tes al subsidio girado no cobrado de los afiliados a Comfama, disminuido por el saldo respaldado en
la inversion.

Garantia colateral

Comfama adquirié en 2021 un préstamo para la financiacion parcial de la adquisicion de la Clinica
Panamericana con una duracién de 10 afios con amortizacion trimestral de la obligacién. Para garan-
tizar esta obligacion se constituy6 el Fideicomiso PA. Fuente de Pago Créditos estructurados (antes
de nominado Fuente de Pago proyecto Apolo), mediante el cual se garantizan los pagos, con parte de
los ingresos provenientes de la ejecucién del contrato de prestacién de servicios con EPS y Medicina
Prepagada Suramericana S.A.

Contratos de arrendamiento

19.1

comfama

Contratos de arrendamiento como arrendador

Los contratos que suscriben Comfama y sus subsidiarias como arrendador, corresponde principal-
mente a locales comerciales clasificados como propiedades de inversion.

Los pagos minimos futuros por arrendamientos no cancelables a recibir se distribuyen asi:

2024 2023
Un afio 0 menos $ 3.203 $ 3737
Entre uno y cinco afos 8.479 8.349
Arrendamientos operativos no cancelables $ 11.682 $ 12.086
Pagos reconocidos como ingreso 2024 2023
Pagos minimos arrendamiento propiedades de inversion $ 4.844 $ 3.777
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19.2 Contratos de arrendamiento como arrendatario

En el curso ordinario del negocio, Comfama y sus subsidiarias subscriben contratos de arrendamien-
to de edificaciones que son contabilizados como activos por derecho de uso en arrendamiento, ex-
cepto por aquellos cuyo plazo de arrendamiento es inferior a doce meses o el de activos subyacentes
de bajo valor.

Estos contratos estan asociados principalmente a los programas de Educacién y Salud IPS, donde
el modelo de negocio se apalanca en el uso de inmuebles de terceros.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 16, se reconocen dos tipos de gasto: uno como gasto finan-
ciero, que equivale a la amortizacion del pasivo por arrendamiento ($12.573); y otro, por la amortiza-
cién del activo por derecho de uso, que se amortiza bajo el método de linea recta ($23.435).

Ambos, el activo y el pasivo se amortizan durante el tiempo de vida del contrato mas los periodos cu-
biertos por la opcién razonable de ampliacién del arrendamiento, segun dicta la NIIF 16. El activo, me-

diante la amortizacién y el pasivo con el abono a capital que se realice con el pago del canon mensual.

19.2.1 Activos por derecho de uso

Construcciones y Otros

edificaciones activos Total
Saldo inicial 2024 $ 125.478 $ 2184  $ 127.662
Adiciones (1) 21.177 2.229 23.406
Amortizacién del periodo (21.760) (1.675) (23.435)
Otros cambios (2) 4.670 39 4.709
Bajas (22.647) - (22.647)
Saldo final 31 de diciembre de 2024 $ 106.918 $ 2777  $ 109.695
Saldo inicial 2023 $ 118.264 $ 832 $ 119.096
Adiciones 9.538 2.249 11.787
Amortizacion del periodo (20.975) (834) (21.309)
Otros cambios 19.263 (563) 18.700
Bajas (612) - 612)
Saldo final 31 de diciembre de 2023 $ 125.478 $ 2184 $ 127.662

(1) El valor de adiciones para 2024 corresponde principalmente a la suscripcion de los contratos
de locales en el Poblado Aceleradora de Empleo por $2.225, Cerro Tusa por $234, Aguacatala
CIS Saman por $1.621, CIS Monterey por $2.353, CIS Apartadd por $155, CIS Carepa por $103,
Sede Segovia por $455, Santa Rosa de Osos por $295, Yarumal por $62, San Antonio de Prado
por $41 y Pintada por $77.

(@) Corresponde al ajuste realizado en el activo por el incremento anual del canon de arrendamiento.
El saldo final del pasivo por arrendamiento es de $116.655 (2023: $135.039).

Los flujos de efectivo contractuales, pagos minimos, de pasivos por arrendamiento clasificados por
vencimiento al 31 de diciembre son:

2024 2023
Un afio $ 24.877 $ 28.073
A mas de un afo y hasta cinco afos 87.781 98.813
Més de cinco afios 29.096 48.040
Total arrendamientos $ 141.754 $ 174.926
Menos - valor de los intereses no devengados 25.099 39.887
Valor presente de los pagos minimos por arrendamientos $ 116.655 $ 135.039
Porcidn corriente $ 31.793 $ 19.914
Porcién no corriente $ 84.862 $ 115.125
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19.2.2 Partidas reconocidas en el estado de resultados

Arrendamientos bajo NIIF 16 2024 2023
Gasto por interés de pasivos por arrendamiento $ 12573 $ 11.617
Gastos relacionados con arrendamientos de activos de bajo valor $ 11.600 $ 3.768

Pasivos por fondos con destinacion especifica

comfama

Fondos de ley 2024 2023

Fovis - Fondo para vivienda de interés social (1) $ 166.937 $ 204.420
Fosfec -Fondo de solidaridad de fomento al empleo y proteccién al cesante (2) 91.307 101.956
Excedentes del 55% no transferidos a otras cajas de compensacion familiar (3) 62.292 38.948
Saldo para obras y programas sociales (4) 58.436 39.581
Fondo de educacién Ley 115 (5) 35.454 22.894
Fonifiez - Fondo para la atencion integral a la nifiez y jornada escolar complementaria (6) 28.942 36.839
Fosyga - Fondo de solidaridad y garantia (Régimen subsidiado en salud) - 602
Total fondos de ley $ 443.368 $ 445.240

Otros fondos con destinacion especifica

Convenios de cooperacion (7) y otros 6.149 4.229
Recursos Fosfec patrimonio autébnomo becas Comfama (8) 1.108 9.656
Total otros fondos $ 7.257 $ 13.885
Pasivo corriente $ 335.842 $ 278.215
Pasivo no corriente $ 114.783 $ 180.910
Neto pasivo con destinacién especifica $ 450.625 $ 459.125

Las normas vigentes aplicables a los fondos de ley que dan origen a estos pasivos se revelan en la
nota 2.2

(1) Fovis — Fondo de vivienda de interés social

2024 2023
Saldo por ejecutar vigencia actual $ (40.178) $ (34.768)
Subsidios asignados por pagar 111.250 132.652
Promocién de oferta por pagar 95.432 105.888
Otros 433 648
Fovis - Fondo de vivienda de interés social $ 166.937 $ 204.420
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Con los recursos de este fondo, se asignaron, durante 2024, subsidios para adquisicion de vi-
vienda nueva, vivienda usada, construccién en sitio propio, mejoramiento y arrendamiento con
opcién de compra, a 3.514 familias (2023: 3.321), por un total de $125.935 (2023: $116.850); y
se desembolsaron $115.223 (2023: $69.880) por estos mismos conceptos.

Los préstamos para promocioén y oferta corresponden a recursos que, en el marco normativo
vigente, se destinan para financiar la colocacion de créditos hipotecarios a través del programa
de crédito social por $58.015, para el programa de arrendamiento social por $9.651 y $27.766
para desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

(2) FOSFEC - Fondo de Solidaridad de Fomento al Empleo y Proteccion al Cesante

2024 2023
Saldo por ejecutar vigencia actual $ 70.344 $ 84.687
Subsidios al desempleo asignados por pagar 20.963 17.269

Fosfec - Fondo de solidaridad de fomento al empleo

y proteccion al cesante $ 91307 $ 101.956

Con recursos de este fondo se entregaron $110.328 (2023: $65.152) por subsidio al desem-
pleo y, se invirtieron en programas de capacitacion para la reinsercion laboral y el fortaleci-
miento a la productividad, $44.252 (2023: $52.915).

(3) Corresponde al excedente que resulta de los aportes recibidos, una vez se realizan las apro-
piaciones de ley establecidas por la Superintendencia del Subsidio Familiar, a través de la
normatividad vigente, y se lleva a cabo la transferencia a la caja de compensacién familiar que
indique la Superintendencia, cuyo porcentaje sea inferior al de la cuota de referencia, con el
objetivo de lograr la cuota monetaria equitativa al interior de cada departamento. Estos exce-
dentes se destinaran para aumentar los subsidios en los programas de inversion social de la
Corporacién y de esta manera fomentar, las coberturas de los afiliados de menores ingresos,
tanto por via infraestructura como por tarifas.

La resolucién 0076 de 2024, de la Superintendencia de Subsidio Familiar, establecié para
Comfama los excedentes del 55% de la vigencia 2023, de los cuales no ordené transferencia
para otras cajas de compensacion, por lo tanto, $80.349 se destinaron para aumentar los sub-
sidios en los programas de inversion social de la Caja.

En 2024 se ejecutaron programas y proyectos de servicios sociales con recursos de Exceden-
tes del 55% por $57.005.

(4) Recursos por ejecutar del saldo para obras y programas de beneficio social de las vigencias
2016 a 2023. Estos recursos, estan destinados para atender el pago del subsidio en especie
o servicios para los beneficiarios de las categorias A y B y realizar los proyectos de inversion
autorizados por las instancias respectivas.

Para determinar el saldo para obras y programas de beneficio social se procede de acuerdo
con las instrucciones impartidas por la Circular 0017 de 2014 de la Superintendencia del Sub-
sidio Familiar.

(5) Con recursos del fondo para la educacion Ley 115 se ejecutaron durante 2024, $1.060 en el
programa de biblioteca de consulta movil y digital (2023: $13.519), $9.817 en subsidios de
educacion bésica a colegios (2023: $6.243) y, $28.507 (2023: $23.639) en programas como
Inspiracion Comfama, Educacion Rural para Antioquia, Retos para gigantes, entre otros.

(6) En 2024 se ejecutaron programas para la atencion integral a la nifiez por $73.137 (2023:
$59.643), principalmente en programas de educacion, como preescolares y jardines, y de
salud integral como Creciendo Sanos. Ademas, se ejecutaron programas de jornada escolar
complementaria — JEC por $33.945 (2023: $25.700).
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(7) En este rubro se incluyen los saldos por ejecutar de entidades con las cuales Comfama ha
firmado convenios de cooperacién y de los que tiene a cargo su administracién. El saldo por
ejecutar de la vigencia actual esta compuesto principalmente por el Convenio Arrullos $2.470
(2023: $0), Sumanti por $1.992 (2023: $1.983), Alianza Empresarial por el empleo $544 (2023:
$0), Becas Fundacion Fraternidad $260 (2023: $200).

(8) Corresponde a los recursos destinados para el Programa de Becas Comfama, que tiene como
fin, otorgar becas para capacitacion con entidades externas en formacién técnico laboral. Esta
respaldado en el activo con un patrimonio autbnomo constituido en 2017, con recursos del
componente de capacitacion del fondo Fosfec.

Impuestos, contribuciones y tasas por pagar

comfama

2024 2023
Retencion fuente por pagar $ 7.190 $ 5.258
Impuesto sobre las ventas por pagar - IVA 1.377 1.878
De industria y comercio 776 256
Retencidn en la fuente por pagar - Industria y Comercio 434 272
Impuesto al consumo 250 240
Total impuestos, tasas y contribuciones $ 10.027 $ 7.904
Impuesto sobre la renta 3.599 6.663
Total impuestos por pagar $ 13.626 $ 14.567

Los saldos de los pasivos por impuestos corrientes corresponden al saldo por pagar de impuesto
de renta y complementarios por el afio gravable 2024.

2024
Impuesto de renta y complementarios $ 14.095
Retenciones que nos practicaron 10.496
Total impuesto de renta por pagar $ 3.599

Impuesto sobre las ventas - IVA

Comfama, es responsable del régimen comun. Gran parte de sus operaciones son excluidas del
impuesto al valor agregado - IVA, por lo que los IVA’s en la adquisicion de bienes y servicios seran
mayor valor del costo o gasto del servicio prestado, en un porcentaje igual al 19%, tarifa general del
IVA en Colombia.

Algunas de las operaciones gravadas con impuesto al valor agregado IVA para la entidad son: Aseso-
rias y comisiones, servicios logisticos a empresas, concesionarios, Sub- arriendos, arrendamientos
de inmuebles propios, cuotas de manejo de créditos, entre otros.

De igual manera el Cesde, Cosmo, Ventures Comfama S.A.S y Clinica Panamericana son responsa-
bles de IVA, inscritos en el régimen comun. Las operaciones realizadas por Cesde, Cosmo y Clinica
Panamericana en su mayoria son excluidas de IVA, por ser actividades de educacién y salud.

Los saldos al cierre del afio 2024 corresponden al valor pendiente de pago por la declaraciéon de IVA
del bimestre 06.
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Impuesto de industria y comercio - ICA

Comfama esta inscrito como contribuyente en 69 municipios de Antioquia y en el departamento de
Cérdoba, con una tarifa promedio de tributacion en el impuesto de industria y comercio del 8*1000.
Es importante resaltar que, en los municipios de Bello, Itagii, Girardota y en Medellin se tiene un
tratamiento especial para las actividades relacionadas con el objeto social de la entidad, excluyendo
las actividades de salud vinculadas a ley 21. Las operaciones relacionadas con salud IPS gozan de
exencion en todos los municipios. Comfama tiene la calidad de agente autorretenedor de ICA en 25
municipios de Antioquia, lo que implica pagar el impuesto de manera anticipada durante el periodo
en el que se ejecutan las operaciones.

Cosmo esta inscrito en los Municipios de Medellin, Rionegro, Envigado, Bello. Ventures esta inscrito
en el Municipio de Medellin.

Los saldos al cierre del afo 2024 corresponden al valor del impuesto de industria y comercio pen-
diente por pagar.

Impuesto nacional al consumo
Comfama es responsable de impuesto al consumo, cuyo hecho generador es el expendio y venta de

alimentacion. Al cierre del periodo, el saldo corresponde a la declaracién generada del bimestre 06 por
dichas operaciones.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar. El impuesto corriente
por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

2024 2023
Provisién impuesto de renta y complementarios (Corriente) $ 14.095 $ 9.602
Ajuste impuesto periodos anteriores 61 100
Impuesto de renta diferido (5.714) (6.947)
Total Impuesto a las Ganancias $ 8.442 $ 2.755

Comfama tributa en el impuesto de renta y complementarios de acuerdo con lo establecido en el arti-
culo 19-2 del estatuto tributario donde las Cajas de Compensacién seran contribuyentes del impuesto
sobre la renta y complementarios respecto a los ingresos generados en actividades industriales, comer-
ciales y en actividades financieras distintas a la inversion de su patrimonio, diferentes a las relacionadas
con las actividades meritorias previstas en el articulo 359 del Estatuto. La tarifa actual de impuesto de
renta para personas juridicas es del 35%.

A continuacién, mencionamos algunas actividades desarrolladas por la organizacién, gravadas con el
impuesto de renta y complementarios: Asesorias, gerencias, comisiones, turismo, alimentacion, Sub-
arriendos, aprovechamientos, entre otros.

Comfama no se encuentra sometida al impuesto de ganancias ocasionales sobre las utilidades que
tengan que ver con las actividades meritorias.

El pasivo por el impuesto sobre la renta del periodo se determina por el valor que se espera pagar a la
autoridad fiscal. El gasto por impuesto sobre la renta corresponde a la depuracion efectuada entre la
renta fiscal y la utilidad o pérdida contable afectada por la tarifa del impuesto del afio corriente, confor-
me con lo establecido en las normas tributarias del pais.

2024 y

Impuesto siguientes 2023 2022
De renta 35% 35% 35%
Ganancia ocasional 15% 15% 10%
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La ley 2277 de 2022 establecié una tasa minima de tributacion para los contribuyentes residentes
fiscales en Colombia cuyos estados financieros sean objeto de consolidacién en Colombia, que se
calculara a partir de la utilidad financiera depurada del Grupo. Esta tasa minima se denominara Tasa
de Tributacion Depurada (TTDG) la cual no podra ser inferior al quince por ciento (15%) y sera el resul-
tado de dividir el Impuesto depurado del Grupo sobre la utilidad depurada del Grupo. Para Comfama
este concepto se incorporara soélo para las actividades sujetas a este impuesto.

Respecto de la tasa minima de tributacion, Comfama realiz6 el calculo para determinar el impuesto

a adicionar del Grupo, dando como resultado una tarifa superior al 15%, por lo tanto, no procede un
mayor valor a pagar por este concepto para la matriz y sus subordinadas.

1- Sumatoria utilidad depurada

Clinica Cosmo
Impuesto Comfama Cesde Panam. Education Ventures Total
Utilidad contable Al (UC) $ 4.563 - $ 44.233 - - $ 48.796
Mas: DPARL:
Diferencias permanentes ) ) 1100 ) ) 1100
Total (ZUDG) $ 4.563 $ - $ 45.333 $ - $ - $ 49.896
2- Sumatoria impuestos depurados
Clinica Cosmo
Impuesto Comfama Cesde Panam. Education Ventures Total
Impuesto neto $ 1.278 - $ 12.727 - $ - $ 14.005
Mas: DTC: Art. 254 E.T = = - - - -
Total (ZIDG) $ 1.278 $ - $ 12727 $ - $ - $ 14.005
Valor
Sumatoria IDG $ 14.005
Sumatoria UDG $ 49.896
TTDG 28%
Conciliacion entre en resultado contable y fiscal (impuesto corriente):
2024 2023
Utilidad antes de impuestos contable $ 74.998 $ 75.959
Impuesto de renta y complementarios (8.442) (2.755)
Efecto fiscal diferencias ingresos base CNIF — fiscal (34.464) (17.723)
Efecto fiscal diferencias costos /gastos bases CNIF- fiscal 51.201 30.272
Utilidad Fiscal $ 83.293 $ 85.753
Conceptos que no hacen parte de la renta $ (48.662) $ (563.567)
Maés Costos y gastos no deducibles que afectan la renta 6.379 1.798
por el régimen de la Compensacion familiar art. 19-2 : )
Renta liquida ordinaria del ejercicio $ 41.010 $ 33.984
Renta liquida gravable 41.010 33.984
Tarifa de impuesto 35% /20% 35% /20%
Impuesto sobre la renta $ 14.095 $ 9.602
Descuentos tributarios = (142)
Subtotal Impuesto sobre la renta 14.095 9.744
Impuesto diferido del periodo (5.714) (6.947)
Ajuste impuesto afio anterior 61 100
Total gasto (ingreso) impuesto de renta $ 8.442 $ 2.755
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Tasa efectiva de tributacion:

La conciliacién de la tasa efectiva de tributacién a diciembre de 2024 y 2023 es la siguiente:

2024 2023

Utilidad contable antes de impuestos $ 74.998 $ 75.959
Tarifa de impuesto de renta 35% /20% 35% /20%
Ganancia contable por tasa impositiva 32.959 36.495
Gasto (Ingresos) por impuesto a las ganancias 8.442 2.755
Diferencia $ 24.517 $ 33.740
Diferencias permanentes - Gastos no deducibles 1.892 629
Diferencias temporarias 2.544 1.571
Ajuste impuesto a la renta y complementarios periodos anteriores 60 99
Impuesto diferido del periodo 5.714 6.947
Descuentos tributarios = 142
Conceptos que no hacen parte de la renta por el régimen 21.976 18.748
de la Compensacion familiar art. 19-2 (3)

Diferencia entre bases contables y fiscales (7.669) 5.604
Diferencia $ 24.517 $ 33.740

Firmeza de la declaracion de renta

A partir del afio 2017 y con la entrada en vigor de la Ley 1819 de 2016, el término general de firmeza de las
declaraciones tributarias es de 3 afos a partir de la fecha de su vencimiento o a partir de la fecha de su presen-
tacion, cuando estas hayan sido presentadas de forma extemporanea.

Respecto de aquellas declaraciones en las cuales se presenten saldos a favor, el término de firmeza es de 3
afos, desde la fecha de la presentacion de la solicitud de devolucién o compensacion.

Respecto de aquellas declaraciones tributarias en las que se compensen pérdidas fiscales, la firmeza corres-
ponde al mismo término que el contribuyente tiene para compensarla, esto es, 12 afios. Este término se ex-
tiende a partir de la fecha de compensacion por 3 afilos mas en relacion con la declaracién en la que se liquidd
dicha pérdida.

Al cierre de 2024 podrian ser verificadas por parte de la administracion tributaria, las declaraciones de renta de
los periodos gravables 2021, 2022 y 2023, esto atendiendo a los plazos establecidos por la norma.

Posiciones fiscales inciertas

Para el 2024 y 2023 Comfama no presenta ningun escenario de incertidumbre, ni tratamiento fiscal incierto que
afecte la determinacién de los impuestos, en los cuales fueron aplicados todos los procedimientos establecidos
en el en el Estatuto Tributario Nacional, en los acuerdos municipales y sus normas reglamentarias.

Impuesto de renta diferido

Los hechos o transacciones pasados pueden generar efectos en los impuestos de vigencias futuras, bien sea
a favor de la entidad (impuesto diferido activo) o bien con cargo a la sociedad (impuesto diferido pasivo). El
impuesto diferido se reconoce a partir de la diferencia entre los importes en libros de los activos y/o pasivos de
la entidad en el estado de situacion financiera y los importes de los mismos rubros declarados en las declara-
ciones tributarias, denominadas “diferencias temporarias”.

Para efectos de los calculos del impuesto diferido se utilizan las tasas impositivas del afio en que se espera

recuperar la diferencia temporaria imponible o deducible. (Afio 2023 y en adelante: 35%; tarifa de ganancia
ocasional 15%).
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Activo por impuesto diferido 2024 2023

Deudores y otras cuentas por cobrar $ 6.873 $ 1.592
Otros pasivos - 5
Pasivos por arrendamiento 240 549
Perdida Fiscal 6.688 6.386
Impuesto diferido activo (1) $ 13.801 $ 8.532
Pasivo por impuesto diferido 2024 2023

Propiedades y equipo $ (7.641) $ (7.401)
Otras cuentas por pagar (16) -
Intangibles (6) -
Impuesto diferido pasivo $ (7.663) $ (7.401)

El impuesto diferido activo registrado en los estados financieros se origina principalmente por dife-
rencias temporales entre los saldos contables y fiscales de ciertos activos, incluyendo propiedad y
equipo, deterioro de cuentas por cobrar y el reconocimiento de créditos fiscales a favor de Cosmo
Education S.A.S., derivados de la pérdida fiscal generada en 2023. Las pérdidas asociadas al im-
puesto diferido del afio 2023 tienen como fecha maxima de vencimiento o compensacion hasta el
ano 2035.

Al 31 de diciembre de 2024 Cosmo mantiene pérdidas fiscales por $12.247 (2023: $17.614). El activo
por impuesto diferido relacionado con estas pérdidas, conserva un perfil conservador frente a las
proyecciones de los siguientes afios, en los que seran compensadas con las utilidades imponibles
futuras.

El incremento del rubro de deudores y otras cuentas por cobrar que ascienden a $5.135, esta dado
principalmente por el comportamiento de la cartera con EPSs y espera ser compensado con rentas
futuras.

Para el caso de Cesde, el impuesto diferido activo reconocido asciende a $506 producto de la pér-
dida fiscal generada para la vigencia 2024. Este impuesto de renta diferido espera ser compensado
con rentas liquidas de vigencias futuras.

(1) El ajuste del pasivo por impuesto diferido relacionado con los activos de propiedad y equipo
de la Clinica Panamericana se origina principalmente por las diferencias en la vida util del bien
inmueble y el ajuste del costo revaluado. Este ajuste responde a la alineacién de los criterios
contables y fiscales conforme a las normas internacionales de informacién financiera aplicables.

Efecto de los impuestos en los estados financieros consolidados:

2024 2023
Comfama $ 1.298 $ 737
Cesde = 429
Clinica Panamericana 12.768 8.511
Cosmo Education S.A. - =
Ventures Comfama S.A.S 90 25
Total pasivo por impuesto $ 14.156 $ 9.702
Impuesto diferido (5.714) (6.947)
Total gasto impuestos $ 8.442 $ 2.755

comfama Estados financieros consolidados 61



Pasivos por beneficios a empleados

La composicion de los beneficios a empleados es la siguiente:

22.1.

22.2.

comfama

2024 2023
Corto plazo (22.1) $ 78.962 $ 66.617
Largo plazo (22.2) 16.649 14.218
Post empleo (22.3) 6.887 5.378
Total beneficios a empleados $ 102.498 $ 86.213
Porcién corriente $ 78.962 $ 66.617
Porcién no corriente $ 23.536 $ 19.596
Corto plazo
Los beneficios de corto plazo son los siguientes:

2024 2023
Bonificaciones Extralegales $ 20.467 $ 16.386
Cesantias Ley 50/90 20.601 17.929
Prima de vacaciones 14.628 12.715
Salarios por pagar 11.101 8.906
Vacaciones consolidadas 9.752 8.591
Intereses cesantias 2.413 2.090
Total beneficios corto plazo $ 78.962 $ 66.617

Los salarios por pagar se generan por la fecha de pago de ndémina definida por Comfama y sus sub-
sidiarias, no existen salarios por pagar distintos a la Ultima quincena de diciembre.

Las primas extralegales incluyen: aguinaldo, prima de vacaciones, y bonificaciones por resultados
para el personal con salario integral y el personal comercial.

Largo plazo

Los beneficios de largo plazo corresponden a la prima de antigliedad que es un beneficio para los
trabajadores vinculados con contrato a término indefinido, correspondiente a diez dias de salario
basico acumulables por cada cinco afios de servicio. La obligacion por el beneficio de largo plazo se
calcula anualmente por actuarios independientes.

A continuacion, se presenta la conciliacion del saldo de apertura con el de cierre para cada uno de

los siguientes elementos:
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Conciliacién de la obligacién por beneficio de largo plazo 2024 2023
Obligacion por beneficios de largo plazo al inicio del periodo $ 14.218 $ 13.362
Costo de los servicios del periodo corriente 1.907 1.728
Costo por intereses 1.367 1.570
Beneficios pagados directamente por la empresa (2.300) (2.089)
Efecto del cambio en supuestos financieros (7) 356
Efecto de cambios por experiencia 1.464 (709)
Obligacion por beneficios de largo plazo al final del periodo $ 16.649 $ 14.218
Congciliacion de los activos

Valor de los activos del plan al inicio del periodo $ 4.903 $ 4.529
Ingreso por intereses 439 534
Contribuciones realizadas directamente por la empresa 2.300 2.089
Beneficios pagados directamente por la empresa (2.300) (2.089)
Retorno neto de los activos del plan (1) (124) (160)
Valor de los activos del plan al final del periodo $ 5.218 $ 4.903
1) Desde 2022, la Administracion realizé una modificacion en los activos que respaldan el plan de beneficios

y designd una proporcion en cartera a empleados vigente en el periodo.

A continuacidn, se presenta un analisis de sensibilidad e hipétesis utilizadas para cada supuesto actuarial:

2024 2023
Tasa de descuento 9,50% 10,00%
Tasa de incremento de prima de antigliedades 5,00% 5,50%
Tasa de inflacidon 5,00% 5,50%
Pagos esperados para los préximos 10 afos
Afio 1 $ 1.865 $ 2.036
Afio 2 2.311 1.774
Afo 3 2.085 2.661
Afio 4 2.143 2.824
Afio 5 1.843 3.226
Sensibilidades 2024 2023
a. Tasa de descuento -50 pb $ 16.166 $ 14.656
b. Tasa de descuento +50pb 17.161 13.805
c. Tasa de incremento -50 pb 17.181 13.786
d. Tasa de incremento +50 pb 16.143 14.673
2. Duracion de la obligacion (en afios)
a. Tasa de descuento -50 5,89 5,89
b. Tasa de descuento +50 6,06 6,06
3. Supuestos
a. Tasa de descuento -50 pb 9,50% 9,50%
b. Tasa de descuento +50 pb 5,00% 10,50%
c. Tasa de incremento -50 pb 5,89% 5,00%
d. Tasa de incremento +50 pb 6,06% 6,00%

Estados financieros consolidados

63



22.3 Post empleo - Obligaciones por beneficio definido

2024 2023
Bonificacion por pension $ 6.738 $ 5.190
Cesantias ley anterior 48 92
Pensiones de jubilacion 101 96
Total beneficios post empleo $ 6.887 $ 5.378

La obligacion por el beneficio definido se calcula anualmente por actuarios independientes.

Bonificacion por pension de vejez

Aplica a trabajadores vinculados con contrato de trabajo a término indefinido o definido que ob-
tengan la pension de vejez. La cuantia sera equivalente a dos (2) salarios basicos mensuales que
devengue el trabajador al momento de su retiro de Comfama.

Cesantias retroactivas

De acuerdo con las normas laborales colombianas, los empleados vinculados antes de la entrada
en vigor de la Ley 50 de 1990, tienen derecho a recibir, al terminar el contrato de trabajo, un mes de
salario vigente por cada afio de servicios y proporcionalmente por fraccion de afio como auxilio de
cesantia, por cualquier causa que termine el empleo, incluyendo: jubilacién, discapacidad, muer-
te, etc. El beneficio se liquida en el momento de retiro del empleado con base en el Ultimo salario
devengado. Pueden existir distribuciones antes de la fecha de retiro a solicitud del trabajador, las
cuales no son distribuibles de manera obligatoria.

En este momento Comfama cuenta con 4 empleados acogidos a la ley laboral anterior y dicha
obligacion se extingue en junio del 2026.

Pension de jubilacion
Para un pensionado, incluye doce mesadas ordinarias y las mesadas adicionales de junio y diciem-
bre de acuerdo con la ley.

A continuacion, se presenta la conciliacion del saldo de apertura con el de cierre para el Plan de
bonificacion pensional:

Plan de bonificacién pensional

2024 2023
Conciliacion de la obligacion
Obligacion por beneficios definidos al inicio del periodo $ 5.190 $ 4.185
Costo de los servicios del periodo corriente 463 419
Costo por Intereses 476 491
Beneficios pagados directamente por la empresa (555) (510)
Remediciones
Efecto del cambio en supuestos financieros (99) 385
Efecto de cambios por experiencia 1.263 220
Obligacién al final del periodo $ 6.738 $ 5.190
Conciliacion de los activos
Valor de los activos del plan al inicio del periodo $ 1.789 $ 1.418
Ingreso por intereses 178 195
Contribuciones realizadas directamente por la empresa 555 510
Beneficios pagados directamente por la empresa (555) (510)
Remediciones
Retorno neto de los activos del plan (1) 145 176
Valor de los activos del plan al final del periodo $ 2.112 $ 1.789
1) Desde 2022, la Administracion realizé una modificacion en los activos que respaldan el plan de beneficios y designé una

proporcion, de los activos que respaldan el plan de beneficios, en cartera a empleados vigente en el periodo.
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Efecto en ORI de los beneficios post empleo

2024 2023
Bonificacion por pension 1.164 621
Cesantias ley anterior 21 26
Pensiones de jubilacion 15 (65)
Total beneficios post empleo 1.200 582

A continuacién, se presenta un andlisis de sensibilidad e hipotesis utilizadas para cada supuesto

actuarial para los beneficios definidos asi:

Plan de bonificacion pensional

2024 2023
Hipétesis utilizadas para determinar las obligaciones
por beneficios definidos
Tasa de descuento 9,50% 10,00%
Tasa de incremento 6,00% 5,50%
Tasa de inflacion 5,00% 5,50%
Afio 1 $ 870 751
Afio 2 336 609
Afio 3 365 587
Afio 4 265 741
Afio 5 290 651
Sensibilidades
1. Tasa de descuento
a. Tasa de descuento -50 pb $ 6.945 5.375
b. Tasa de descuento +50pb 6.542 5.017
c. Tasa de incremento -50 pb 6.945 5.375
d. Tasa de incremento +50 pb 6.953 5.382
2. Duracion de la obligacion por beneficios definidos (en anos)
a. Tasa de descuento -50 6,06% 6,75%
b. Tasa de descuento +50 5,89% 7,00%
3. Supuestos
a. Tasa de descuento -50 pb 9,50% 9,50%
b. Tasa de descuento +50 pb 6,00% 10,50%
c. Tasa de incremento -50 pb 6,09% 5,00%
d. Tasa de incremento -50 pb 5,89% 6,00%
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Provisiones, activos y pasivos contingentes

comfama

2024 2023
Provision litigios (1) $ 15.442 $ 16.135
IPS Reg. contributivo en salud provisién autorizaciones de servicios (2) 16.574 9.955
Régimen subsidiado en salud - provisién liquidacién EPS-S (3) 1.323 1.399
Total $ 33.339 $ 27.489
Porcién corriente $ 24.607 $ 20.703
Porcién no corriente $ 8732 $ 6.786

1)

A 31 de diciembre de 2024, Comfama tiene provisionados los siguientes litigios calificados como
de riesgo probable: 7 procesos administrativos por $6.637 (2023: 8 procesos por $9.475); 13
procesos laborales por $735 (2023: 6 procesos por $798); 4 actuaciones administrativas por un
valor estimado de $72 (2023: 8 procesos por $131) y 4 procesos civiles por $791 (2023: 4 pro-
cesos por $734). Los litigios probables para el cierre del 2024 que corresponden a la Clinica Pa-
namericana ascienden a $6.904 correspondiente a 10 procesos administrativos (2023: $4.997,
correspondiente a 7 procesos administrativos).

Del total de los procesos antes mencionados; 7 corresponden al programa del régimen subsidiado
liguidado en 2018, los cuales ascienden a $3.324 y estan respaldados en una inversion de desti-
nacion especifica para este fin. En 2023 se incluian por este concepto 9 procesos por $5.834.

Comfama y sus subsidiarias consideran que, es razonable indicar que dichos litigios no afec-
taran de manera significativa su situacion financiera o la solvencia, incluso en el supuesto de
conclusién desfavorable de cualquiera de ellos.

Los pasivos contingentes se componen de 72 procesos por $29.820 (2023: 62 procesos por
$17.984), calificados con riesgo eventual de conclusion desfavorable.

Esta provision incluye autorizaciones pendientes de hacerse efectivas por parte de los usuarios
del programa IPS, relacionadas con la prestacion de servicios de salud, tales como consulta
médica especializada, salud oral, laboratorio, imagenologia, procedimientos menores y odon-
tologia, por $6.626. Ademas, comprende: provisiones por concepto de servicios médicos de
la Unidad de Trabajo (UT) por $4.000, facturas pendientes por radicar, por $3.803 y glosas a
proveedores por $2.145.

Provision establecida para cubrir los gastos derivados de la liquidacion de cuentas de la EPS-S
y la operacion que la misma conlleva; incluye la gestion del archivo de documentacién de pa-
cientes, el cual se proyecta hasta 2032 por $1.323.

Comfama tuvo la calidad de asegurador desde 1996 hasta el 30 de abril de 2013 y comenzé su
proceso de liquidacion, bajo la modalidad voluntaria el 26 de octubre de 2017. El 26 de diciembre
de 2018, se remitié el informe final de rendicion de cuentas debidamente protocolizado, como
requisito previo para la terminacion legal o extincién del Programa de Entidad Promotora de Salud
del Régimen Subsidiado al interior de Comfama. El 3 de julio de 2019 se recibié comunicacién de
la Superintendencia Nacional de Salud donde, por tratarse de la liquidacion voluntaria, insté al 6r-
gano directivo a continuar con el tramite final del proceso liquidatario y allegar soporte. De acuerdo
con lo anterior, el 29 de julio de 2019, el liquidador suscribié acta de terminacion del proceso de
liquidacién, la cual fue remitida a la Superintendencia Nacional de Salud el 1 de agosto de 2019.

En la Nota 6 - Fondos con destinacion especifica se revela la inversion que respalda estos pasi-
vOs y que se clasifica como un recurso restringido.

A continuacion, se presenta la conciliacion de los saldos al inicio y al final del periodo para cada
una de las provisiones:
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Saldo Saldo

a dic Aumentos Importes Importes no a dic
31/2023 efectuados utilizados utilizados 31/2024
Litigios $ 16.135 $ 4781 $ (643) $ (5.102) $15.171
IPS Regimen contributivo en salud - 9.955 6.619 _ _ 16.574
provision autorizaciones de servicio
Régimen subsidiado en salud - provisién
liquidacién EPS-S U8 - (76) - 1.323
Otros - 271 - 271
Total provision y activos contingentes $ 27.489 $11.671 $ (719) $ (5.102) $ 33.339
Otros pasivos
2024 2023
Ingresos recibidos por anticipado (1) $ 36.009 $ 28286
Acuerdos con terceros 15 2.264
Recursos Fonede en inversiones (2) - 274
Otros 2.467 173
Total $ 38.491 $  30.997
Porcion corriente $ 36.540 $  29.721
Porcién no corriente $ 1.951 $ 1.276

(1)  Los ingresos recibidos por anticipado incluyen principalmente aportes de empresas afiliadas corres-
pondientes a enero de 2025 por $25.686 (2023: $21.024), matriculas de educacién y reservas
turisticas por $1.910 (2023: $3.535), servicio de bonos que se venden a empresas para redimir
en servicios de la Corporacion por $199 (2023: $777) y se realizd negociacion de venta de in-
mueble bajo la figura de Fiducia temporal hasta la entrega material del bien, la cual se llevara a
cabo durante 3 afios, los valores abonados con corte a diciembre de 2024 son de $935. También
incluye en Cesde el valor de las matriculas del periodo 2025-1, cuyo ingreso se va reconociendo
con la ejecucion de la prestacion del servicio.

(2)  Corresponde al saldo de la inversion en el “Fondo Capital de Riesgo — Progresa Capital” constituido

en 2009 con recursos de Fonede. El activo que lo respalda se clasifica como Otros activos (Ver
nota 10 - Otros activos). Este fondo fue liquidado en 2024.

Patrimonio

El patrimonio de Comfama esta constituido principalmente por el remanente obtenido de las operaciones de
cada periodo. El movimiento del patrimonio y la distribucion del remanente cada afio, ha sido debidamente au-
torizado por el Consejo Directivo de Comfama segun sus estatutos, de acuerdo con lo establecido en el articulo
54 de la Ley 21 de 1982.
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Reservas obligatorias
Reserva legal

De conformidad con las disposiciones de la ley del Subsidio Familiar, Comfama debe constituir una
reserva de facil liquidez para garantizar, ante cualquier eventualidad, el pago del subsidio en dinero.
Por decisién del Consejo Directivo, se apropia mensualmente el maximo legal permitido, que a di-
ciembre 31 de 2024 equivale al promedio del Ultimo semestre del subsidio monetario, para un valor
de la reserva de $40.743 (2023: $37.111).

De acuerdo con lo exigido por la regulacién, los recursos que respaldan esta reserva se encuentran
clasificados como recursos restringidos, y se presentan en los estados financieros como Fondos con
destinacion especifica (Ver Nota 6 - Fondos con destinacion especifica).

Reserva de vivienda (Articulos 65 Ley 21 de 1982 y 69 de la Ley 49 de 1990)

La reserva constituida con base en las anteriores disposiciones por $1.105 (2023: $1.105), tiene
como fin respaldar el otorgamiento de créditos para adquisicion y mejora de vivienda a los beneficia-
rios del subsidio en dinero. El valor de estos créditos asciende en 2024 a $221.893 (2023: $266.690).
Obras y programas de beneficio social

Los remanentes de Comfama, una vez apropiadas las reservas que exige la ley, se capitalizan en su
totalidad con el fin de ser invertidos en obras y programas de beneficio social, de acuerdo con las

prioridades que fijan las leyes que regulan las actividades de las Cajas de Compensacion Familiar.

Durante 2024 y 2023, los movimientos patrimoniales a partir de los remanentes del periodo inmedia-
tamente anterior, fueron los siguientes:

2024 2023
Remanente Comfama separado $ 73.056 $ 103.180
Destinacion de recursos vigencia anterior
Aprobacién de Consejo (1) (6.000) (19.903)
Otros proyectos pendientes de asignacion (36.292) (16.290)
Total movimiento afio $ 30.764 $ 66.987

(1) El Consejo Directivo aprobé la destinacion y uso de los recursos del saldo de obras y programas
de beneficio social conforme a lo establecido en el articulo 1.4.4.3.3, libro Il — Circular Bésica
Contable y Financiera de la Circular Unica emitida por la SSF por un total de $6.000 (2023:
$19.903) para los siguientes proyectos de inversion:

Proyecto Valor
FOVIS voluntario $ 4.000
Sede Robledo 2.000
Total $ 6.000

Remanente del periodo

Para efectos de la presentacion de estos estados financieros, se revela por separado el remanen-
te obtenido en los programas asociados a la compensacién familiar que para 2024 ascienden a
$27.132 (2023: $34.169), los resultados de programas distintos a aquellos de la compensacion
familiar por $39.424 (2023: $39.035). Para Comfama, esta Ultima categoria incluye principalmente
los resultados del programa de salud IPS, Servicios financieros, Proyectos de vivienda y método
de participacion de las inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

El resultado de la compensacién familiar para el 2024 resalta el incremento en los ingresos diferen-
tes a los aportes, que se ubicaron en $229.429 (2023: $210.378). Por fuera de la compensacion
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familiar sobresale el crecimiento de los ingresos de los Proyectos y convenios de vivienda que se
situaron en $56.087 (2023: $5.895).

Otro resultado integral acumulado

Esta categoria incluye el movimiento de las nuevas mediciones actuariales por beneficios a emplea-
dos por $1.200 (2023: $(582)).

Activos adquiridos con recursos de fondos con destinacion especifica

Incluye el valor de los activos fijos adquiridos con recursos de saldos de obras y programas de bene-
ficio social y excedentes del 55%, que requiere Comfama para el desarrollo de su objeto social. Se
reconocen directamente como ejecucion del fondo con destinacion especifica apropiado en el pasivo
de acuerdo con lo establecido libro en la Circular Basica Contable y Financiera de la Circular Unica
emitida por la SSF. A continuacion, se presenta el detalle de estos (valor neto de depreciacion):

Activos fijos adquiridos con fondos de destinacion

especifica - Valor neto depreciaciones 2024 2023

Sedes regionales $ 109.856 $ 95.792
Sedes Valle de Aburra 60.746 52.966
Parques recreativos 25.804 25.004
Transformacion digital 4.699 8.456
Total $ 201.105 $ 182.218

Durante 2024 se realizaron inversiones en activos con fondos de destinacion especifica por $30.251
(2023: $49.658), asociados principalmente a adecuaciones de la sede de Rionegro por $8.995,
adecuaciones del Claustro San Ignacio por $6.719, adecuaciones Parque Cerro Tusa por $3.484,
inversion en activos digitales por $1.031, adecuaciones de la Bodega Comfama por $2.715, ade-
cuaciones Parque del Bienestar por $1.806, adecuaciones sede Amaga por $5.822, entre otros.

En 2024, las mejoras en propiedad ajena sobre el proyecto Caucasia dejé de formar parte de
los activos fijos adquiridos con fondos de destinaciéon especifica, debido a un acuerdo alcanza-
do con Comfenalco Antioquia, propietario del bien. En este acuerdo, se vendieron las mejoras
realizadas en el proyecto por $3.015, recursos que fueron reintegrados al saldo de obras para
beneficios social.

Durante 2023 se realizaron inversiones en activos con fondos de destinacién especifica por
$49.659 (2022: $38.484), asociados principalmente a adecuaciones de la sedes de Rionegro y
Bello por $2.112, adecuaciones del Claustro San Ignacio por $16.700, adecuaciones de la sede
Regional Rionegro por $6.237, inversion en activos digitales por $3.965, adecuaciones de la Bo-
dega Comfama por $9.011, adecuaciones Parque Cerro Tusa por $4.033, adecuaciones Parque
La Samaria por $5.030, adecuaciones sede Amaga por $3.445, adecuaciones sede Cristo Rey
por $3.163, entre otros.
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Ingresos de actividades ordinarias
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2024 2023
Aportes (1) $ 1.664.534 $ 1.489.867
Aportes empresas no afiliadas prescritos (2) 1.685 1.356
Subtotal aportes $ 1.666.219 $ 1.491.223
Salud IPS (régimen contributivo en salud) (3) $ 670.908 $ 589.868
Educacion y cultura (4) 64.445 60.953
Salud y bienestar - Ley 21 (5) 43.247 40.876
Viaje y recreacion (6) 53.644 39.669
Habitat 1.101 775
Subtotal servicios de la compensacion familiar $ 162.437 $ 142.273
Servicios de crédito (7) 63.755 70.140
Educacién para el trabajo y el desarrollo humano (8) 30.640 33.781
Rendimientos recursos parafiscales (9) 36.886 38.630
Colegios (10) 34.812 23.255
Proyectos propios de vivienda (11) 53.743 3.554
Otros 1.014 654
Subtotal otros ingresos $ 220.850 $ 170.014
Ingresos actividades ordinarios $ 2.720.414 $ 2.393.378

(1)

El comportamiento de los aportes se debe, principalmente, al incremento del SMMLV que al-
canzo6 un 12%. Al cierre del periodo, el total de trabajadores dependientes afiliados alcanzé
1.289.361 trabajadores (2023: 1.299.694), lo que representa una disminucion interanual del
-0,8% (2023: 0,7%). Este comportamiento refleja un decrecimiento moderado en el niUmero de
afiliados, en el marco de un escenario macroeconémico desafiante caracterizado por una dismi-
nucion en la actividad productiva tanto a nivel departamental como nacional.

Dando cumplimiento a la Resolucién 011 del 10 de noviembre de 2017 de la Superintendencia
del Subsidio Familiar, los aportes pagados por empresas no afiliadas prescriben cumplidos los 5
anos y se registran como ingresos ordinarios del 4%. En 2024 prescribieron los aportes de 9.179
empresas, mientras que en 2023 fue de 8.983. Comfama ha establecido gestiones en busca de
lograr la afiliacién de estas empresas antes de la prescripcion, para que los trabajadores puedan
recibir los beneficios en los servicios que son ofertados por la corporacion.

Al cierre de 2024, se alcanzé un total de 1.868.471 afiliados inscritos a la IPS, representando un
incremento del 7% respecto a 2023. Los ingresos de la IPS provienen de la UPC por prestacion
de servicios (Ver Nota 32 - Salud IPS).

Para 2024, estos ingresos incluyen $226.002 por los ingresos de la Clinica Panamericana, que
tuvo un crecimiento del 18,6% frente a los obtenidos en 2023. Los ingresos ordinarios de las
actividades de servicios de salud de Promotora Clinica Zona Franca de Urabé corresponden a la
prestacion de servicios de salud de mediana y alta complejidad.

En 2024 se observa en los ingresos generados por educacion y cultura, un crecimiento general
del 5,73% con respecto a 2023, resaltando un incremento en matriculas, dada la diversificacion
de oferta y desarrollo de alianzas empresariales; asi mismo, se generaron mayores actividades
con presencia en eventos culturales tales como Hay Festival Jericd, Festival de Teatro, festivales
San Ignacio, entre otros.

Los ingresos de salud y bienestar Ley 21 crecieron en un 35% en relacion con 2023, dado el au-
mento en el nimero de afiliados y la expansidn a las regiones, siendo los rubros con mayor creci-
miento: Ingresos CAPF (60%), Inmunizacién (37 %), servicios programas atencion a la nifiez (33%).
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Los programas que conforman el rubro de salud y bienestar Ley 21 comprenden los servicios
de atencion integral a la nifiez por $17.367 (2023: $13.047); inmunizacién por $11.430 (2023:
$8.360); atencion integral al trabajador $8.058 (2023: $7.978); ingresos CAPF $15.455 (2023:
$9.649); asesoria psicoldgica $742 (2023: $484); otros, conformados por nutricion, peso saluda-
ble, rehabilitacion y menstruacion consciente por $ 592 (2023: $ 151).

Los ingresos de viaje y recreacion que, son generados en las sedes, parques y la agencia de via-
jes, se incrementaron en un 5,8 % con respecto a 2023, debido a mayores coberturas e ingresos
de familias. Se destaca el desempefio de la agencia de viajes y la gestion empresarial, la entrada
en operacion del Parque del Bienestar (ubicado en Rionegro) y de algunos servicios de la primera
etapa del Parque Cerro Tusa, que contribuyeron al crecimiento de los ingresos. Este programa
de servicios sociales de Comfama lo conforman: boleteria de entrada a parques $14.775 (2023:
$15.383), servicios logisticos a empresas $20.902 (2023: $19.275), viajes con propdsito $2.760
(2023: $2.175), servicios programas recreativos $4.003 (2023: $3.493), y utilizacion de otros ser-
vicios $807 (2023: $550).

Los ingresos por intereses decrecieron en un 10,63%, atribuido principalmente a la disminu-
cién en la colocacion de cartera, que tuvo una disminucién en sus saldos por $54.886 (2023:
$61.413). Por su parte, la cuota de manejo crecié en 18,22%, por mayor volumen de colocacio-
nes en créditos de menor monto por $3.979 (2023: $ 3.366)

Corresponde a los ingresos percibidos por matriculas de los programas técnicos ofrecidos por
el Cesde. Durante 2024 se presentaron matriculas de los estudiantes técnicos regulares, em-
presariales y contratos con ACDI-VOCA, Fundacion Juan Felipe Gomez Escobar y Fundacion
Secretos para contar. De igual manera cursos y servicios dirigidos a empresas tales como: hos-
ting, desarrollo a la medida, centros de destrezas y cursos y diplomados de formacién dirigidos
a poblacion afiliada a Comfama y a suscripciones a plataformas digitales.

Los rendimientos financieros incrementaron en un 39% respecto al afio anterior, por mayores
recursos disponibles en los fondos. La rentabilidad promedio tuvo una disminucién por el ajuste
de la tasa de politica monetaria, pasando de 13,78% EA al 11,19% EA., con un efecto de $1.744
en 2024.

En noviembre de 2022 se cred la empresa Cosmo Education S.A.S., cuya operacion inicié el 1 de
enero de 2023. Los ingresos generados por esta unidad de negocio son reconocidos en la nueva
sociedad para 2023. Cosmo propone un nuevo modelo educativo que parte de la experiencia
que pueden tener los nifios y jovenes para promover su autodescubrimiento y el cuidado. Al
cierre de 2024 esta entidad contaba con 9 establecimientos educativos.

Los ingresos mas representativos en 2024, para proyectos de vivienda propios, corresponden
a la venta de 185 unidades habitacionales del proyecto Curazaos 2 Jazmines 1 (2023: 7), por
$25.278 (2023: $968); 217 unidades habitacionales del proyecto Arrayanes de San Sebastian
Etapas 1y 2 por $17.276 (2023: $0); 37 unidades habitacionales del proyecto Ceibas (2023: 12)
por $5.241 (2023: $1.575) y 43 unidades habitacionales del programa de arrendamiento social
por $4.971 (2023: $0).

Comfama recibe ingresos por servicios de gerencia y comercializacién de proyectos de vivienda
de terceros, generando ingresos en 2024 por $977 (2023: $912).
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Costos y gastos por prestacion del servicio

27.1.

27.2
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Costos del subsidio familiar

2024 2023
Cuota monetaria (1) $ 479.855 $  434.253
Cuota de transferencia a Cajas de Compensacion Familiar (2) 95.099 80.350
Valor personas a cargo 19 a 23 afos para Fosfec (3) 20.006 17.907
Total $ 594.960 $ 532.510

(1) Lacuota monetaria de 2024 tuvo un incremento del 17%, seguln resolucion de la Superintenden-
cia, con respecto a 2023, establecido en la Ley 1780 de 2016.

El valor unitario del subsidio familiar o cuota monetaria es fijado segun la modalidad y teniendo
en cuenta el salario minimo legal mensual vigente. Para 2024, en la modalidad de zona urbana,
fue de $54.400 (2023: $46.300); para el sector agropecuario fue de $62.500 (2023: $53.300).
Los subsidios entregados en el periodo 2024 fueron del orden de 8.588.127, con un impacto en
regiones, Area Metropolitana y Valle de Aburra.

(2) Ver Nota 2.2.2 Otras normas aplicables a Comfama — Excedentes del 55%.
(8) Dentro de las cuatro fuentes de apropiacion que tiene el Fondo Fosfec, se encuentra personas
a cargo PAC 19-23 afios que corresponde al 3,3627% sobre el 55% obligatorio para el subsidio

(cuota monetaria), conforme a lo establecido en el articulo 6 literal a) de la Ley 789 de 2002. El
monto ejecutado corresponde al subsidio otorgado durante el afio.

Gastos por apropiaciones de ley

2024 2023
Fosfec $ 169.203 $ 151.522
Fondo Fonifiez 99.045 88.696
Fosyga - Régimen subsidiado en salud 82.538 73.913
Fondo Fovis vivienda 66.031 59.130
Fondo educacion ley 115 48.679 43.569
Contribucién Superintendencia del Subsidio Familiar 16.508 14.783
Reserva legal 3.632 3.758
Total $ 485.636 $ 435.371

El incremento de las apropiaciones de ley, con respecto al 2023, esta relacionado con el aumento de
los aportes. Ver nota 26 Ingresos de actividades ordinarias.

Para un mayor detalle de los fondos de ley, creados por obligatoriedad de la normatividad colombia-
na que rige a las cajas de compensacion familiar, remitirse a la nota 2.2.
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Costos y gastos por prestacion de servicio y produccion de bienes

2024 2023
IPS (Régimen contributivo en salud) (1) $ 391.612 $ 361.782
Educacion y cultura (2) 272.456 233.883
Viaje y recreacion (3) 227.008 205.869
Salud y bienestar (Ley 21) (4) 136.167 120.381
Servicios de salud (5) 135.346 121.307
Proyectos de construccién de vivienda (6) 51.209 4.870
Educacién para el trabajo y el desarrollo humano (7) 22.572 13.599
Colegios (8) 17.957 34.889
Habitat (Ley 21) 7.448 7.615
Otros proyectos 7.383 7.900
Total $ 1.269.158 $ 1.112.095

Ver el detalle de los resultados de la IPS en la Nota 32 Salud IPS.

Los gastos relacionados con educacién y cultura incrementaron en un 16,5% con respecto a
2023, atribuido principalmente al aumento de matriculas, apertura de nuevas sedes y espacios,
programacion de diversas franjas de cultura en los centros culturales, nuevos programas de
bibliotecas dirigidos a preescolares (apertura de 17 jardines nuevos) y experiencias en institucio-
nes educativas, ademas del posicionamiento de eventos como festival de teatro de San Ignacio
y Hay Festival.

El incremento presentado en los gastos del servicio de viaje y recreacién corresponde al 10,3%
en comparacion con 2023, tienen correlacion con los ingresos durante este periodo; esto por
la activacion de las campanas para promocionar diferentes destinos y servicios, a través de las
tiendas fisicas y virtuales de la Corporacion. Dentro de los rubros que presentan un incremento
mayor, se encuentran las comisiones financieras, gastos de personal, mantenimiento y repara-
ciones.

Los costos y gastos de Salud Ley 21 presentan un incremento del 13,1% frente al afio anterior,
principalmente por el crecimiento de la operacion. Al cierre de 2024 se tienen activos 48 CIS
(centro integral de salud), con el programa de inmunizacién se aplicaron 16.516 dosis con un
costo de $1.453 (2023: 22.340 dosis). La operacion de los centros de cuidado y bienestar em-
presarial generaron mas costos e inversiones, por el incremento en la compra de “Plan Black” a
Smart Fit para la venta empresarial.

También se presenta un aumento en la operacion del programa Creciendo Sanos para Fonifiez,
con costos por $8.425

El incremento en los costos de los servicios de salud de la Clinica Panamericana crece por deba-
jo de los ingresos en un 6,9%, los efectos mas importantes estan relacionados con la reduccién
o mitigacién de costos fijos por servicios, especialmente en las unidades de hospitalizacion,
quiréfanos, laboratorio clinico, hemodinamia, urgencias y consulta externa.

En 2024, los costos asociados a los proyectos de vivienda propios alcanzaron un total de
$27.794, reflejando un incremento del 549,7% respecto a 2023. Este crecimiento se debe prin-
cipalmente a la venta de unidades habitacionales de los proyectos Curazaos 2, Jazmines 1, San
Sebastian (Etapas 1y 2), Proyecto Ceibas, y la ejecucién de la Fase 2 del programa de arrenda-
miento social.

Adicionalmente, este rubro incorpora costos operativos como némina, publicidad, legales, gas-
tos de viaje, entre otros, que ascienden a $5.808, vinculados a la ejecucion de convenios y ge-
rencias de proyectos de vivienda.

Por otra parte, los costos derivados de proyectos de vivienda desarrollados en alianza con ter-
ceros sumaron $17.607, concentrados en conceptos clave como némina, honorarios profesio-
nales, costos legales y servicios operativos.
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El incremento en los costos de educacién del Cesde corresponde principalmente a los con-
tratos celebrados en convenio con otras empresas para la prestacion de servicios educativos,
asi como las horas docentes para cursos de extension y los cursos para empresas. Incluye
la compra de los insumos para los programas por $1.151, insumos para los cursos de gas-
tronomia por $782, uniformes $273, servicio de restaurante $251, atenciones a estudiantes
y empleados $106; y se incluyen costos por los servicios asociados a la apertura de nuevas
sedes en Cali y Rionegro.

Los costos asociados a colegios estan relacionados con personal, costo de mentores necesa-
rios para ejecutar el proceso académico en cada uno de los colegios.

Gastos de administracion

comfama

2024 2023
Gastos de administracion CCF (1) $ 132.061 $ 118.261
Otros gastos de administracion $ 162.231 $ 111446
IPS (Régimen contributivo en salud) (2) 63.585 44.894
Educacion para el trabajo y el desarrollo humano (4) 49.148 15.413
Servicios financieros (3) 47.880 47.448
Convenios servicios sociales (6) 1.382 1.305
Proyectos propios vivienda y gerencias (5) 236 2.313
Otras contingencias - 73
Total Gastos de administracién $ 294.292 $ 229.707

Los gastos de administracion estan clasificados por programa, de la misma forma en que se
clasifican en la Nota 26 Ingresos de actividades ordinarias.

A continuacién, se detallan las principales cifras y/o variaciones en los programas por natura-
leza del gasto:

De acuerdo con lo establecido en la Ley 789 de 2002, para las cajas de compensacion familiar,
corresponde al 8% sobre la base de los aportes parafiscales de los empleadores (4%) y los
aportes prescritos de empresas no afiliadas.

Los gastos de administracién de la IPS aumentaron un 10,8% frente a 2023. Esta categoria de
gastos comprende principalmente: gastos de personal, servicios y honorarios.

Los gastos de administracion de la Clinica Panamericana incrementan en 16,6% pasando
de $15.780 a $18.402, de acuerdo con el incremento de la operacion, con una participacion
sobre el ingreso de 8,1%. El crecimiento se relaciona especialmente en personal, adecuacio-
nes, seguros y mantenimiento, renovacion por gasto de depreciacion y dotacién. Los gastos
de deterioro de cartera crecen en 104,1%, pasando de $13.907 a $28.389; este deterioro se
concentra especialmente en Nueva EPS por $14.959, Savia Salud con un deterioro por $4.479
y Sura con $3.262, representando el 80% del deterioro reconocido en el estado de resultados
de 2024.

Corresponde a los gastos en que se incurre para la prestacion del servicio del programa de
crédito social, los cuales se incrementaron en 0,91% respecto al 2023. Los gastos mas repre-
sentativos que componen este rubro son los siguientes:

Gastos de personal, con un aumento del 17% equivalente a $2.886, principalmente por los
gastos ejecutados en los centros de servicio para atencion al publico y la incorporacién de
nuevas personas para atender la demanda de servicios ofrecidos.
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El gasto de provisién tuvo una disminucion de $2.129, producto de mayor recaudo de cartera.

Los rubros tales como servicios, mantenimientos, honorarios, arrendamientos presentaron
una disminucién del gasto frente a 2023, esto en sincronia con la disminucién de los ingresos
como los del convenio USAID.

Los gastos de administracién de Cosmo y Cesde corresponden a las unidades de apoyo que
no estan relacionadas directamente con la prestacién del servicio educativo, tales como ser-
vicios de publicidad, aseo y vigilancia, honorarios, asesoria técnica, entre otros.

Estos gastos estan relacionados con la administracién de los proyectos: especial Perpetuo
Socorro, especial San Ignacio, Jardines Comfama, La Colinita, La Pintada, y Villa de Guata-
puri; considerados como gastos de administracién que no hacen parte del valor del inventario
del proyecto en curso. Dentro de los principales rubros se consideran honorarios, gastos de
personal, servicios y gastos diversos.

Dentro de los convenios socialmente conscientes generados con aliados publicos y priva-
dos, se encuentran la Alianza Empresarial, Proyecto Fondo Fraternidad, Convenio Red Futuro,
Convenio Municipio de Envigado Primera Infancia y Migrantes, creando valor en las iniciativas
empresariales, donde se unen saberes, capacidades, recursos técnicos y financieros.

Otros ingresos y otros gastos operacionales, neto

comfama

2024 2023
Otros ingresos operacionales $ 35.736 $ 27.830
Recuperaciones (1) 17.716 15.521
Arrendamientos y comisiones (2) 10.873 6.056
Convenio (3) 2.573 2.774
Subsidios recuperados (4) 1.939 1.772
Otros (5) 2.042 1.707
Utilidad en venta de activos 593 =
Otros gastos operacionales $ (14.631) $ (5.513)
Contingencias (6) (6.186) (3.012)
Gastos diversos (7) (7.080) (2.300)
Pérdida en retiro de bienes (1.365) (201)
Total ingresos operacionales, netos $ 21.105 $ 22.317

M

Las recuperaciones comprenden principalmente el recaudo de cuentas por cobrar que fueron
catalogadas como deudas malas por la poca probabilidad de recuperacion de los recursos
y que, como resultado de las estrategias de cobro implementados por la Corporacion, se
lograron recaudos por $4.074 (2023: $3.799), $6.423 como recobro de costos y gastos por
acuerdos contractuales y $5.102 por recuperacion de contingencias sobre el proceso por el
restablecimiento de pérdidas durante la operacién de la alianza 001 de 2012 de Savia Salud,
alianza integrada por Comfama, Gobernacién de Antioquia y Municipio de Medellin.
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(4)

Corresponde a arrendamientos y subarriendos de locales comerciales clasificados como pro-
piedades de inversion en las sedes de Comfama. Incluyen para 2024 $4.844 (2023: $3.777).
Los servicios de los concesionarios son complementarios a las actividades de desarrollo so-
cial, estos ocupan espacios en las instalaciones de Comfama (parques, sedes). Los ingresos
recibidos por concepto de comisién se generan a una tarifa fija por el volumen de ventas, para
2024 fue de $3.190.

Este rubro estd compuesto por la contraprestacion correspondiente al uso de espacios en los
Centros Integrales de Salud (CIS) por parte de la sociedad Ayudas Diagnésticas, con un valor
registrado de $2.217.

Subsidios recuperados por prescripcion. El articulo 6 de la Ley 21 de 1982, contempld la
prescripcion de las acciones para reclamar el subsidio familiar en los mismos términos del
Cédigo Sustantivo del Trabajo, es decir, 3 afios contados a partir del momento en que se haga
exigible.

Comprenden los ingresos generados en los patrimonios auténomos estructurados por Habitat
para los diferentes proyectos y programas con un valor de $785 (2023: $730), ingresos por
indemnizaciones $473 (2023: $202), beneficios econémicos obtenidos en Banca Progreso por
$126 (2023: $344) y otros por $659 (2023: $735).

Corresponde a nuevos procesos legales provisionados que la organizacion calificé como pro-
bable, ver movimiento en la Nota 23 Provisiones, activos y pasivos contingentes.

El rubro de gastos diversos esta compuesto por gastos no deducibles de $1.403, distribucién
de utilidades de contratos en participacion por $1.340 y el deterioro de instrumentos financie-
ros reconocido en Ventures por $2.645.

Ingresos financieros

comfama

2024 2023
Rendimiento de inversiones (1) $ 10.144 $ 11.371
Intereses préstamos (2) 3.756 4.067
Descuentos comerciales 2.123 2.776
Utilidad en valoracién de arrendamientos 1.411 =
Diferencia en cambio neta (3) 576 -
Total Ingresos financieros $ 18.010 $ 18.214

M

En 2024 la tasa de politica monetaria tuvo un ajuste a la baja, afectando la rentabilidad de los
activos que respaldan estas inversiones, pasando del 14,90% en el 2023 al 9,37% en el 2024.

Comprenden los ingresos por préstamos a exempleados, personal vinculado, intereses banca-
rios e ingresos por negocios especiales. Los intereses por los préstamos realizados en el pro-
grama de Servicios Financieros (Crédito social), se revelan en la Nota 26 Ingresos de actividades
ordinarias.

El efecto de la diferencia en cambio se presenta neto entre el ingreso y el gasto, por lo tanto, para
2023 este neto se presenta en los gastos financieros (Ver nota 31).
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Gastos financieros

2024 2023
Obligaciones financieras (1) $ 22.276 $ 27.597
Intereses contratos de arrendamiento (2) 12.918 10.510
Intereses sobre préstamos de Fovis — Promocién de oferta de vivienda (3) 3.339 6.895
Diferencia en cambio, neta - 1.332
Gastos bancarios 875 715
Comisiones 343 156
Otros gastos financieros 47 51
Total Gastos financieros $ 39.798 $ 47.256

(1) El detalle de las obligaciones financieras que dan lugar a estos gastos financieros se encuentra
en la Nota 18 Pasivos financieros.

(2) Corresponde a la amortizacién de los pasivos por arrendamiento, en cumplimiento de la NIIF 16.
Un mayor detalle se encuentra en la Nota 19 Contratos de arrendamiento.

(8) Comprende los intereses cobrados por el Fovis a los diferentes proyectos de vivienda en Habitat
y de créditos hipotecarios en crédito social, por los préstamos de promocion de oferta. También
incluye los intereses pagados por el Patrimonio Autonomo del proyecto Arrayanes de San Se-
bastian Etapas 1y 2. En 2024 se efectuaron pagos por $7.568 al fondo de promocién de oferta,
y se realizaron desembolsos por $2.582 para los proyectos Curazaos2, Jazmines1 y préstamos
hipotecarios a través de crédito social.

Salud régimen contributivo IPS Comfama

Hasta 1994 la Salud en Comfama era un servicio ofrecido de acuerdo con las regulaciones de la Ley 21 de
1982. A partir de 1995, y producto de la expedicion de la Ley 100 de 1993, Comfama reestructuré los progra-
mas de salud Ley 21, y decidié operar el Régimen Contributivo en Salud, a través de la conformacién de una
IPS (Institucién Prestadora de Salud) y siguiendo para ello las disposiciones legales pertinentes.

La IPS Comfama se materializé por medio de una alianza programatica con la EPS Sura S.A., que no com-
promete la autonomia de ninguna de las partes, consistente en la prestacion de servicios de salud de primer
nivel y algunas actividades de segundo nivel (laboratorio, rayos x y consulta especializada); ademas de los
programas de promocion y prevencion, orientados a la promocioén de la salud y prevencién de la enfermedad
de los afiliados de dicha EPS.

Los servicios de salud son prestados utilizando una red propia de cuarenta y ocho (48) CIS dispuestos prin-
cipalmente en el departamento de Antioquia, en la ciudad de Medellin (13), otros municipios del area metro-
politana (13), en Uraba (10), oriente cercano (9), otras regiones (2), y fuera de Antioquia (1) en la ciudad de
Monteria, Cérdoba.

Como contraprestacion por los servicios y, registrado como fuente principal de ingresos, Comfama recibe
un porcentaje de la UPC (Unidad de Pago por Capitacion) por cada uno de los afiliados a la EPS Sura S.A.,

adscritos en nuestra IPS, y especificamente en cada uno de los CIS.

En los CIS Comfama también se prestan servicios de salud establecidos en la Ley 21 de 1982 (nutricion,
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inmunizacion, salud mental, rehabilitacién fisica y mental, salud psicofisica y otros servicios de salud no
cubiertos por el PBS, antes POS) y financiados con recursos de los aportes del 4% para el subsidio familiar.

Los costos totales estan representados en pago por servicios (contrataciones con terceros) y pagos al per-
sonal con vinculacion directa a Comfama (profesionales de salud), con el fin de prestar servicios tales como:
consulta médica general y especializada, servicios de salud oral (clasificacion y tratamientos), ayudas diag-
nésticas (laboratorio e imagenes diagndsticas), promocién y prevencién, programas para pacientes crénicos
y procedimientos menores.

La contabilidad de la IPS Comfama se lleva como parte integral de la contabilidad de Comfama, y dando
cumplimiento a la normatividad vigente para el sector salud, registra las operaciones de resultados de forma
separada en cuentas independientes definidas por ley para dichos efectos.

Por las razones expuestas, la IPS es un programa interno de Comfama que no cuenta con personeria juridica
independiente, de tal modo que el patrimonio que respalda la IPS es el mismo de Comfama.

Para efectos de informacion financiera requerida por entes de vigilancia y control (Superintendencia Na-
cional de Salud) y segun lo contemplado en la Circular Unica 047 de noviembre 30 de 2007 (modificada
por Circular Externa 049 de abril 5 de 2008), el patrimonio reportado en el estado de situacion financiera
de la IPS esta conformado por los remanentes acumulados de la misma y por los activos fijos e intangibles
involucrados en ella.

Los siguientes son los resultados del programa IPS en los dos Ultimos afios:

2024 2023
Ingresos netos (1) $ 444.905 $ 399.269
Costos y gastos por prestacién de servicio (2) (391.612) (361.782)
Remanente bruto $ 53.293 $ 37.487
Gastos de administracion (3) (16.624) (15.157)
Otros ingresos y gastos operacionales 3.184 3.202
Gastos financieros deuda operativa (4) (4.011) (3.561)
Remanente del periodo $ 35.842 $ 21.971
Gasto financiero neto asociada a adquisicién de subsidiaria (4) (4.522) (6.061)
Ingresos por método de participacién 33.945 29.669
Remanente del periodo $ 65.265 $ 45.579

(1) 2024 cerr6 con 1.868 mil afiliados inscritos a la IPS (2023: 1.743 mil), con un incremento del
7%. La poblacién capitada es la que se considera para el calculo del ingreso, el cual se reco-
noce mensualmente.

Los ingresos de la IPS provienen de: UPC por prestacion de servicios $368.803 (2023:
$317.895), UPC por promocion y prevencion $64.878 (2023: $57.295), eventos de promocion
y prevencion $9.347 (2023: $21.165), servicios ARL Sura $1.204 (2023 $1.094), otros menores
$1.950 (2023: $1.820). El saldo de -$1.277 corresponde a la reversion del ingreso del programa
Inmunizacion Covid - Plan Nacional de Vacunacién; de acuerdo con las decisiones tomadas en
las mesas de conciliacién llevadas a cabo durante el afio 2024.

Al cierre de este periodo no se han recibido pagos por anticipado por concepto de UPC, de
esta forma, todos los ingresos han sido reconocidos como ingresos de actividades ordinarias.

(2) Los costos de la IPS presentaron un incremento del 8% con respecto a 2023, este incremento
se explica en el mayor nimero de la poblacién capitada (ver numeral 1), aumento en la deman-
da de los servicios y las frecuencias de uso.

Estos costos tienen un alto componente de némina, por lo que cada afo presentan un incremento
de lo estipulado por el gobierno para el SMMLV y del IPC en el caso de los contratos con terceros.

(8) Los gastos de administracion de la IPS aumentaron en un 11% frente a 2023. Esta categoria

de gastos comprende principalmente: gastos de personal, servicios, mantenimiento, repara-
ciones y honorarios.
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(4) Lareduccion anual del gasto financiero neto se debe principalmente al ajuste de la tasa de po-
litica monetaria, reduciendo el IBR al cual estan indexadas las obligaciones financieras; adicio-
nalmente, en 2024, se realizd la renegociacion de los créditos tomados para adquirir el 100%
de la participacién en la Clinica Panamericana y para la apertura de los CIS Plaza Fabricato y
Monteria durante 2021 y 2022, respectivamente. Cerrando el costo de deuda ponderado en
11,6% EA frente a 16,8% EA en 2023 (-520 puntos basicos respecto al afio anterior).

Los servicios de salud no estdn sometidos a impuesto sobre la renta.

Gestion de los riesgos en la IPS Comfama

El Sistema de Gestion Integral de Riesgos tiene como objetivo prevenir, detectar y controlar los diferen-
tes riesgos a los cuales se expone la IPS Comfama en el desarrollo de su operacién. Para lo cual, cuenta
con los siguientes subsistemas de gestion de riesgos que desarrolla conforme a la Circulares Externa No.
20211700000004-5 de 2021, No. 000009 de 2016 y No. 0211700000005-5 de 2021 emitidas por la Superin-
tendencia Nacional de Salud.

a. Gestion de riesgo en salud

Riesgo en salud es la probabilidad de ocurrencia de un evento no deseado, evitable y negativo para la salud
del individuo, que puede ser también el empeoramiento de una condicién previa o la necesidad de requerir mas
consumo de bienes y servicios que hubiese podido evitar. Al corte de 2024, se realizo la identificacion, medicion,
evaluacion, tratamiento y control de los riesgos en salud de la IPS Comfama, identificando 49 riesgos que en
su mayoria cuentan con una calificacion residual baja, lo que evidencia la buena gestion y la efectividad de los
controles que ha implementado la IPS para mitigar el nivel de riesgo inherente. En relacion con la gestiéon del
riesgo de salud, desde el Programa de Auditoria para el Mejoramiento de la Calidad (PAMEC) se abord6 en este
ciclo temas relacionados con salud mental, donde se logré reforzar el despliegue de las rutas de atencion de
salud mental a los psicélogos; contar con un panorama de las atenciones de medicina general con diagnosticos
en salud mental y obtener algunos tips para brindar Primeros Auxilios Psicolégicos. Adicionalmente, se hizo un
gran énfasis al componente de maternidad segura, abordando aspectos como: Prevencion de Mortalidad Ma-
terna, ingreso oportuno al Programa de Control Prenatal, egreso de este, recién nacido y seguimiento en planifi-
cacioén familiar. De igual manera, se continua el trabajo de auditoria en los programas de RIAS (Rutas Integrales
de Atencién en Salud), RCV (Riesgo Cardiovascular), AIEPI (Atencion Integrada a las Enfermedades Prevalentes
de la Infancia) y especialidades.

También, se ha brindado acompanamiento con los equipos de Salud en la revision, ajuste y/o construccion de
herramientas para el mejoramiento continuo en salud, construccion y realizacién de los planes de mejora. A nivel
administrativo se realizaron durante el afio 2024 los diferentes comités, seguimientos individuales, monitoreo de
indicadores, cumplimiento de metas y la ejecucion de los planes operativos.

b. Gestion de riesgo operacional

En la gestién del riesgo operacional se realizé la identificacién, medicién, evaluacién, tratamiento y control de
los riesgos expuestos en la IPS Comfama. A cierre de este periodo se han identificado 117 riesgos que en su
mayoria cuentan con una calificacion residual baja. No se han identificado riesgos residuales altos, lo que evi-
dencia la buena gestién y la efectividad de los controles que se han implementado por parte del equipo de Salud
para mitigar el nivel de riesgo inherente. Durante 2024 se fortalecieron los procesos clave para la IPS en pro
de la seguridad de la informacion de los usuarios, mejorando los tiempos de atencion y los niveles de servicio.

c. Gestion de riesgo de crédito

La gestién del riesgo de crédito busca reducir la probabilidad de pérdidas derivadas del incumplimiento de las
obligaciones por parte de los aliados estratégicos con los cuales la IPS Comfama tiene alguna relacion de pres-
tacion de servicios. Durante el 2024, se fortalecieron las acciones para garantizar una adecuada recuperacion
de cartera, incluyendo estrategias especificas para abordar lo contemplado en el Decreto 489 de 2024 del Mi-
nisterio de Salud respecto al pago por parte de la ADRES de acuerdo con los eventos que indica la norma, con
el propésito de mitigar retrasos en el ciclo de recaudo, habiendo razonabilidad frente a los tiempos de recaudo
esperados que permitan garantizar la sostenibilidad financiera de la IPS.

Al cierre del afio, la exposicion al riesgo fue de $43.694, correspondiente al valor de la cartera bruta, excluyen-
do la cartera de Alianza Medellin Antioquia EPS S.A. — Savia Salud, que contintia 100% provisionada (ver Nota
33). EPS Sura permanece como el principal pagador con una cartera donde el 99,5% es inferior a 60 dias, en
consideracion a los ciclos de pago que no superaron los 35 dias. De acuerdo con lo anterior, siguiendo las po-
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liticas de provision y estimacion de pérdida esperada, se constituyeron provisiones por $701 (1,6% del total de
la cartera, que equivale a 2.8 veces la cartera mayor a 60 dias), manteniéndose dentro del limite de aceptacién
de tolerancia al riesgo, que da cuenta de una adecuada gestion de este riesgo.

d. Gestion de riesgo actuarial

Con el fin de anticipar y mitigar la incertidumbre vinculada a eventos futuros que puedan impactar la estabilidad
financiera, la IPS Comfama mantiene un analisis permanente sobre los posibles efectos que puedan impactar
en los contratos vigentes. Dentro del andlisis, se consideran las variaciones inesperadas en la morbilidad de los
usuarios, concentraciones en grupos etarios de alto costo y eventos catastréficos que pudieran generar desvia-
ciones significativas en los costos asociados a la prestacion del servicio.

Durante 2024, se presentaron cambios en el contrato de Evento con EPS Sura, en donde se trasladaron la ma-
yoria de los servicios del programa de Promocion y Prevencion (PyP) al contrato de Capita. Sobre el contrato
vigente al cierre de afio, los andlisis sobre los factores de riesgo mencionados en el parrafo anterior contribu-
yeron a gestionar eficientemente los costos de los servicios prestados garantizando la estabilidad financiera de
la IPS y minimizando el riesgo de pérdidas inesperadas estimadas en $1.143 al cierre de 2024, conforme los
resultados de la metodologia establecida para ello.

e. Gestion de riesgo de mercado de capitales

El riesgo de mercado de capitales se relaciona con posibles pérdidas en el valor de los activos de la IPS Com-
fama debido a fluctuaciones en factores como tasas de interés, tasas de cambio, precios de acciones y de
inmuebles. Actualmente, el Unico factor con exposicion relevante para la IPS es el valor de los inmuebles.

En 2024, se ejecutd el monitoreo respecto al factor de inmuebles, asegurando que no se registraran deterioros
contables en los inmuebles utilizados por la IPS en las sedes de Comfama. Ademas, se fortalecio la vigilancia
de los demas factores y no se identificaron exposiciones para el periodo.

f. Gestion de riesgo de liquidez

La gestion del riesgo de liquidez asegura que la IPS Comfama disponga de recursos suficientes para atender
sus obligaciones financieras tanto en el corto como en el mediano y largo plazo, permitiendo la continuidad ope-
rativa y evitando impactos sistémicos. En 2024, se implementaron medidas integrales que incluyeron la proyec-
cion de flujos de caja para anticipar necesidades de liquidez y planificar estrategias oportunas, el seguimiento
periddico del flujo de caja para garantizar la adecuada gestion de tesoreria y optimizar los recursos disponibles,
la evaluacion y monitoreo del indicador de liquidez verificando que los recursos actuales sean suficientes para
cubrir las necesidades proyectadas, y la supervision de indicadores clave de gestidon de capital de trabajo, como
la relacion cartera/recaudo y la gestion con proveedores. Gracias a estos esfuerzos, la IPS Comfama realizé un
andlisis interno y externo sobre escenarios de riesgo de liquidez durante 2024, tomando decisiones oportunas
que garantizaron un nivel Optimo de solvencia y evitaron posibles afectaciones en la prestacién de los servicios.

dg. Gestion del riesgo de Lavado de Activos, Financiacion del Terrorismo y Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva (SARLAFT/PADM)

Durante el 2024 el SARLAFT/PADM se desarroll6 de manera adecuada en la IPS Comfama, lo que incluyé la
ejecucion de los controles para el debido conocimiento de contrapartes, el analisis de nuevos canales y pro-
ductos, el desarrollo de las capacitaciones a los empleados y miembros del Consejo Directivo. Se ejecutaron
los planes de accién para atender las recomendaciones emitidas por érganos de control, asi como el analisis
oportuno para el cierre de 523 sefales de alerta, las cuales fueron descartadas sin constituirse como operacio-
nes sospechosas.

Se actualizé la matriz de riesgos, obteniendo el perfil de riesgo inherente consolidado de LAFT/PADM para la
IPS en un nivel medio y posterior a la aplicacion de los controles un nivel residual consolidado de nivel bajo.

Finalmente se resalta la actualizacion efectuada al Manual relacionadas con el detalle de la metodologia de ries-
gos, los limites de riesgos y la evaluacion de la efectividad de los controles; el cual fue aprobado por la Asam-
blea de Afiliados como consta en el acta No. 70. Asi mismo, se realizaron al 100% los ajustes a los procesos
que se definieron con la consultoria de RISK CONSULTING COLOMBIA S.A.S.

h. Sistema de gestion de riesgos de Corrupcion, Opacidad y Fraude (SICOF)

Con este Sistema se busca prevenir y controlar la exposicion que generan diferentes factores como proveedores,

empleados, canales, usuarios y otros, a la IPS Comfama frente a los riesgos de corrupcién, opacidad y fraude.
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Se actualiz6 la identificacion y medicién de los riesgos y sus controles en los diferentes procesos de la IPS, obte-
niendo el perfil de riesgo consolidado tanto inherente como residual en un nivel bajo.

Se capacito a los empleados y miembros del Consejo Directivo con el fin de fortalecer los conocimientos frente al
Sistema y estén en capacidad de identificar situaciones inusuales.

A través de la Linea de Transparencia de Comfama, se reportaron 5 posibles situaciones relacionadas con estos
riesgos en la IPS. Al corte del afio 2024, 4 se encontraban analizadas y cerradas y, la restante (1) en proceso; de las

cuales, se puso en conocimiento al Comité de Etica. Adicionalmente, se recibieron por otros canales 23 sefales de
alerta, las cuales se concluyeron y en los casos que aplicaba, se tomaron las medidas que hubo lugar.

Partes relacionadas

Inversiones

asociadas y negocios Personal clave Miembros

conjuntos de la gerencia (4) de Junta (5)
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Cuentas por cobrar (1) $ 9.717 $ 12.670 $ - $ - $ - $ -
Cuentas por pagar (2) 1.577 1.248 = = = =
Ingresos 206 187 - - = =
Egresos (3) $ 15.402 $ 13.637 $16.305 $ 13.512 $ 829 $ 498

(1) Las cuentas por cobrar a entidades vinculadas corresponden principalmente a la cuenta por
cobrar a Savia Salud por $3.961 (2023: $3.953) asociados a servicios de salud prestados por
la Corporacién. Igualmente comprende los desembolsos realizados a Agricapital por $1.689
(2023: $4.657) y Sempli $3.998 (2023: $4.055), por concepto de créditos sociales que se tienen
con estas asociadas para el desarrollo de su objeto social.

La cuenta por cobrar a Savia Salud se encuentra deteriorada al 100%.

(2) Las cuentas por pagar al cierre de 2024 con las partes relacionadas corresponden principal-
mente a Hola Doctor por servicios de salud, cuyo saldo ascendié a $1.553 (2023: $1.172),
esta variacion positiva corresponde a mayores servicios requeridos para atender la cobertura
adicional de afiliados del Ultimo afio.

(38) De este rubro, $15.373 corresponden a Hola Doctor (2023: $12.853), por los servicios propios del
negocio como consultas con médico general, consulta con especialistas y asesoria psicologica.

(4) El personal clave de la gerencia esta constituido por los miembros del Consejo Directivo de
Comfama. Los pagos realizados corresponden a conceptos laborales: salarios, bonificacio-
nes, primas extralegales y vacaciones. Los integrantes en 2024 son 19 (2023: 20). En Cesde
corresponde a los salarios del Rector y Directores; en Cosmo y la Clinica Panamericana co-
rresponde al personal Directivo.

(5) Los pagos realizados corresponden en un 95% a honorarios para los miembros de junta de
Comfama, Cesde, Cosmo y la Clinica Panamericana.

Las transacciones entre Comfama y sus partes relacionadas se realizan en condiciones equi-
valentes a las que existen en transacciones entre partes independientes.
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Hechos ocurridos después del periodo
sobre el que se informa

El total de excedentes del 55% de la vigencia 2023, podran ser utilizados por Comfama para programas y pro-
yectos de inversién y de esta forma fomentar las coberturas de los afiliados de menores ingresos, tanto por via
infraestructura como por vias tarifarias, esto de acuerdo con la Resolucién 0084 del 30 de enero de 2025 de la
Superintendencia del Subsidio Familiar segun la cual Comfama no esta obligado a transferir recursos a ninguna
otra caja de compensacion familiar.

Estatus de hallazgos y de planes de mejoramiento
entes de control: Contraloria y Superintendencia
de Subsidio Familiar

En abril de 2024, la Superintendencia del Subsidio Familiar — SSF realizé una visita ordinaria con un alcance
que incluyo la vigencia 2023; como resultado de esta revision, se generaron 18 observaciones y 10 recomenda-
ciones, las cuales se encuentran en proceso de implementacion, con fecha de finalizacion en marzo de 2025.

Adicionalmente, en noviembre 2024, la SSF efectud una visita especial enfocada en proyectos de inversion,
abarcando la vigencia 2023. Al 31 de diciembre de 2024 Comfama se encontraba a la espera de la emisién del

informe final por parte de la SSF con los resultados de dicha visita.

Durante 2024, la Contraloria General de la Republica no programé auditorias a Comfama, sin embargo, durante
este periodo se implemento la Unica recomendacion derivada de la auditoria realizada en 2023.

Aprobacion de los estados financieros

La emisién de los estados financieros consolidados de Comfama, correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2024 fue autorizada por el Consejo Directivo, segun consta en Acta No. 1079 del 25 de febrero
de 2025, para ser presentados ante la Asamblea General de Afiliados.
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